CONSTRUYA

ESTUDIO CUANTITATIVO SOBRE EXPECTATIVAS RELACIONADAS CON LA ACTIVIDAD
DE LA CONSTRUCCION Y EL MERCADO INMOBILIARIO-Grupo CONSTRUYA

EOC N° 12 - mayo 2017
SINTESIS DE RESULTADOS

(=g T (oY« [CIWet:1))[s1e8 Del 10 de mayo al 26 de junio de 2017.

Casos de estudio. Se registraron 332 respuestas.

é Cual es su actividad principal? (Guiada)

Distribuidor de
materiales de
construccion

2655

" Fabricantes de materizles

Desarrolladores
para la construccon

inmobiliarios

Inmabiliaria E56 P
% _," . Zervicios
. Otra - Inversor
15%
Consultoria
Eztudic de
Arguitectura
295 Constructor/Empr Organismos plblicos
e53 constructora
17%
Profesionales
Base : 332 casos E independeintes

La muestra estd compuesta en
su mayoria por Distribuidores
de materiales de construccidn.
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[EN IS =T o To | M 0=T T s Aclaracion: pregunta con opcion de respuesta multiple. Los encuestados pueden
seleccionar la cantidad de zonas que deseen.

En todas las categorias la mayor proporcion de respuestas correspondio a la region Buenos Aires. En
todas las categorias, la mitad o mas de los respondentes senalaron tener actividad en la region
Buenos Aires.

Distribucion de la muestra
por region de actividad La seleccion de laregidn de actividad
es multiple, esdecirque los
encuestados podian elegirtodas las
regiones donde tuvieran actividad.

Distribucion de la muestra por region y tipo de actividad

Constructor)/ ) _.__ . Distribuidor de Desarrollado
Zona Estudicode Inmobiliaria )
Empresa N materiales de res
Arquitectura o A S -
constructora construccian inmobiliarios
BUENOS 5E3% 533 BT 573 505
AIRES
CENTRO 26% 25% 23% 19% 25%
MEA 5% 3% 0% 13% 17%
NOA 5% 2% 0% 5% 4%
) cuyo 9% 16% % 21% 21%
| . Y PATAGONIA 5% 5% 556 7% 2%
draCIomn e CIoEICd. L3 presguntd e ogoplion oe respue: muliapie. Loz ency s BRSelfecCionaria cdan d B

onas que desearan.

Entre las inmobiliarias, 67% indicé que desarrolla actividades en Buenos Aires. Otro 23% indico a la
region Centro, 9% a Cuyo y 5% a Patagonia. No hubo participantes que desarrollen actividades
inmobiliarias en NOA y NEA.

Entre los Distribuidores de materiales, 57% respondié que mantiene operaciones en Buenos Aires. En
Cuyo, 21%, en Centro, 19%, en NEA, 13%, en Patagonia, 7%, y en NOA, 5%.
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En el caso de los Constructores/ Empresas constructoras, 56% de las respuestas provino de Buenos
Aires y 26% de Centro. Cuyo fue senalada por 9% de los encuestados, y las otras tres regiones
tuvieron en cada caso 5% de las respuestas.

Del total de Estudios de arquitectura que respondieron, 53% marcé a Buenos Aires como region en la
cual opera y también la region Centro recibid 25% de respuestas. Cuyo, tercera, concentro6 otro 16%.

Entre los 20 Desarrolladores que respondieron, la mitad dijo actuar en Buenos Aires y 25% sefalo
también a la regidon Centro. En tanto, 21% sefald a Cuyo y 17% a NEA.

;Qué segmento impulsa actualmente la demanda en su negocio? Vlaltiglatel HEsIL2- 0 1o K-> A V3N e W oleIge]

Distribuidores de materiales.

En la dltima EOC las obras medianas y pequenas del sector privado recibieron la mayor
proporcion de respuestas como impulsoras de la demanda del negocio y ademas ganaron en
participacion con respecto a la medicion anterior (de 41% a 47%).

Las obras publicas también ganaron participacion entre los encuestados, al pasar de 6% a 13%.

¢ Qué segmento impulsa actualmente la demanda en su negocio?

* La pregunta fue realizada solo a los gque indicaron
como actividad "Distribuidor de materialesde
construccian®.

Las obras medianas v pequefias del 41%
sector privado a7
L P s 37% Las obras pequenas y
3 refaccion y ampliacion - medianas del sector privado
son las mas seleccicnadas por
i los distribuidores.de
materiales de construccign
La= obras grandes nuevas del sector 15% como impulsorasde la
privado nov-16 demanda del negocio. Por el
12% ) contrario, lasactividades
jun-17 como la refaccion y
ampliacion y las obras
L o grandes del sector privado
Las chras puhllcasiplane_s de viviendas, 6% bajan en su participacidn.
escuelas u hospitales) 159
_ | m:“ﬂ |

Por el contrario, la refaccion/ampliacion y las grandes obras del sector privado, redujeron su
participacion. En el primer caso, de 37% a 28%. En el segundo caso, de 16% a 12%.
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:Como diria que evolucioné su actividad en los ultimos doce meses?

En la ultima encuesta la mayoria de los encuestados sefalé una reduccion de su nivel de
actividad en comparacion con doce meses atras. Del total, 47% indic6 que su actividad
disminuy6. Otro 23% sefialé que se mantuvo y el restante 30% indic6 que el mismo mejoré.

Entre los que sehalaron una caida, 14% indicdé que fue de hasta 10% anual, 16% de 10% a 20% anual,

solo 5% de 20% a 30% y 12% de mas de 30% anual.Del otro lado de la linea, 17% marco una suba de
hasta 10% anual, 9% sefnalé una mejora de 10% a 20%, 3% de 20% a 30% y 1% de mas de 30%.

é Como diria que evoluciond su actividad en los dltimos doce meses? (Guiada)

Medicion anterior(nowv 2016)

“ Si bien se observa una mejora en la percepcidn
de la actividad econdmica durante el Galtimo

ano, cerca de la mitad de los encuestados

advirtieron una disminucidn en su actividad.

W Disminucion total
Se mantuvo igual
W Crecimiento total302:

Disminucion total: 479 Crecimiento total: 309

23% 17% 9% 24
W Dism inuyd mas de 30% W Dism inuyd desde 20% hasta 30%
m Di=m inuyd desde 109 hasta 20% m Dism inuyd hasta 10%
Se mantuvo igual Crecid hasta 109
Crecid desde 10% hasta 209 W Crecid desde 209 hasta 309

W Crecid mas de 309 | Base : 363 respuestas |

En tanto, al comparar con las respuestas que se habian obtenido en la EOC N° 11 (nov. ’16),
cabe senalar una importante mejoria. Porque en aquella oportunidad, 65% del total de
encuestados habia indicado una disminucién y sélo 17% habia sefalado una mejora.

Y la distribucion de respuestas obtenida en la EOC N° 12 (mayo ’17) fue la mejor desde la EOC N° 9
(nov. ’15). La relacion entre respuestas positivas y negativas subié de 0,26 en nov. ’16 (el minimo
historico) hasta 0,64 en mayo ‘17.
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¢ Como diria gque evoluciono su actividad en los ultimos doce meses? (Guiada)

——Crecid —-5e mantuvo igual ——Disminuyd
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¢Como diria que evolucion6 su actividad en los ultimos doce meses? Regiones.

En mayo de 2017 en todas las regiones la mayoria de los encuestados sefaloé una reduccion de
su nivel de actividad. Las bajas mas elevadas se registraron en NOA y NEA, donde concentraron
64% y 60% del total respuestas. Luego se ubicaron Cuyo y Patagonia, regiones en las cuales la
mitad del total indicé una disminucion. En Centro fue apenas inferior (49% del total) y en la
region Buenos Aires, 44% del total de respondentes sefialé una reduccién de su nivel de
actividad.

Visto del otro lado, en la region Buenos Aires, 36% del total indicé que su actividad mejoro en el
ultimo afo, constituyéndose en el mas elevado de todas las regiones. En Centro, 33% indicé una
suba, en Cuyo, 24%, en Patagonia, 20%, en NOA, 18% y en NEA, 12%.

En Patagonia, NEA y Cuyo, 30%, 28% y 26% del total, respectivamente, indicaron que su nivel de
actividad se mantuvo.
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¢ CoOmo diria que evoluciono su actividad en los dltimos doce meses?
Datos en porcentaje por region de actividad

m Crecid Se mantuvo igual m Disminuyo
od
o0
49 50 50
44
36
33 20
28 75
24
20 138 15 18 20
] I
BUENOS AIRES CENTRO MEA MNOA cuyo PATAGOMIA
174 81 25 11 51 20

| Base : 363 respuestas

:Como diria que evolucioné su actividad en los ultimos doce meses? Categorias.

En los ultimos doce meses las Inmobiliarias y los Desarrolladores se ubicaron de un lado y las
demas categorias del otro. El cambio de escenario macroeconémico favorecié una mas rapida
recuperacion de la actividad inmobiliaria y también comenzé a traccionar la de los
Desarrolladores.

Pero también es importante destacar que en todas las categorias la proporcion de respuestas
positivas mejoré con relacion a los resultados obtenidos en noviembre de 2016.

En la ultima medicién, incluso entre los Desarrolladores las respuestas positivas fueron mayores
a las de las Inmobiliarias. Entre los Desarrolladores, 60% sefalé una mejora. Entre las
Inmobiliarias, 50% marcé una suba.

En tanto, entre las Inmobiliarias fue mayor la proporcion de encuestados que indicé que su nivel de
actividad se mantuvo con respecto a doce meses atras (36% vs. 15% entre los Desarrolladores. Y a la
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inversa, una proporcién mas elevada de Desarrolladores sefialé una caida con respecto a la de las
Inmobiliarias (25% vs. 14%).

La relacion entre respuestas positivas y negativas fue mas elevada en el caso de las Inmobiliarias, al
pasar de 1,08 (nov. ’16) a 3,57 (mayo ’17). Entre los desarrolladores, el ratio subié de 0,56 a 2,40
entre iguales periodos.

En el caso de los Constructores, la proporcion de encuestados que vio crecer su nivel de actividad en
los Ultimos doce meses subid de 19% a 39% entre las Ultimas dos EOC. Otro 18% considerd que el
mismo se mantuvo. Y 43% respondié que disminuyd (-18 puntos porcentuales). De esta forma, el
ratio entre ambas respuestas subié de 0,31 a 0,91. Entre los Estudios de arquitectura, se registraron
33% de respuestas positivas (vs. 15% en la EOC anterior), 24% de neutrales y 43% de negativas (-22
puntos porcentuales). Esto hizo que el ratio entre las positivas y las negativas subiera de 0,23 a
0,77.

En dltimo lugar quedaron los Distribuidores de materiales, en linea con un escenario en el que se
enfrio la construccion residencial (‘estancamiento’), cayeron las refacciones y ademas se debieron
reducir las existencias de insumos producto de la suba de la tasa de interés (ahora positiva en
términos reales) y de la liberacion del tipo de cambio. Del total, 63% sefalé una disminucion de su
actividad. Aun asi, también en este caso, esta proporcion fue inferior a la observada en noviembre
de 2016, cuando alcanzé un maximo de 79%. Del otro lado, 16% sefald una recuperacion y el
restante 21% indicé que el nivel de actividad se mantuvo con respecto a un ano atras. El ratio de
respuestas positivas/negativas aument6 de 0,13 en noviembre de 2016 (el mas bajo de la serie y el
menor entre todas las categorias) a 0,25 en mayo de 2017.

¢ Como diria que evoluciond su actividad en los dltimos doce meses? (Guiada)
Datos en porcentaje poractividad principal

La distribucion de materiales para la construccion es la
actividad que mas crecido en términos relativos, mientras
que el desarrollo inmobiliario es la actividad con mayor

disminucion. Bace
Constructor/Em presa constructora 439 57
Estudio de Arquitectura 43%% 35
Inm obiliaria 36%% 1425 2z

Distribuidor de materiales de construccidn

I -

Desarrolladore s inmobiliarios 15% 1=
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;Que tipologias de obra movilizaron su actividad en los ultimos 4 meses?

Las obras residenciales (casas y edificios) fueron las mas importantes. La vivienda unifamiliar fue la
mas elegida, con un puntaje de 6,5 (nueva retraccion en comparacion con las encuestas anteriores).
La multifamiliar (edificios) se ubicé en segundo lugar, con 4,9 (también en este caso se observo una
disminucion con relacién a las encuestas previas).

Las obras comerciales alcanzaron un puntaje de 4,6 (también mostré una reduccion en relacién a
mediciones anteriores). En tanto, las obras publicas registraron un promedio de 3,5, siendo la
unica tipologia que mostré una mejora en relacion a noviembre de 2016.

¢ Queé tipologias de obra estan movilizando su actividad

en los ultimos 4 meses?(Guiada)

Por favor ordene las siguientes opciones de acuerdo a la importancia gue Ud. les asigne, siendo 10
“Muy importante™y 1, “Mada importante®.

“MNivel de importancia™

Puntaje pericdo anterior

Vivienda Unifamiliar 6,5

La posicion de las
tipologias que
mowilizan la actividad
Edificios 4.9 se mantiene igual,
con un leve aumento
del puntaje medio de
las categorias
Edificios y Comercial.

Comercial 4.6

Obra pablica 3,5

;Como cree que evolucionara su actividad en los proximos doce meses? Total.

En la ultima medicidn los integrantes de la cadena de valor de la construccion mantuvieron el
optimismo sobre el futuro préximo, al igual que en la encuesta anterior.

De los 332 respondentes, 52% consider6é que su nivel de actividad crecera en los proximos
doce meses. Poco mas de la mitad de estos encuestados se incliné por una recuperacion de
hasta 5% y el resto consideré que el crecimiento sera mas de 5%. En relacion a la medicion
previa, esta proporcion fue 5 puntos porcentuales inferior.
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Otro 34% consideré que la actividad se mantendra sin cambios (+11 puntos porcentuales) y el
restante 14% se incliné por una nueva caida de la actividad (-4 puntos porcentuales).

En funciéon de estos guarismos, el ratio de respuestas positivas/negativas subié de 3,17 (nov.
’16) a 3,71 (mayo ’17), el valor mas alto desde que se comenzo6 a realizar la EOC en julio de
2012.

é Como cree gue evolucionara su actividad en los proximos doce meses?
(Guiada)

| sector se observa optimista hacia el futuro: mas de la mitad
considera que la actividad va a aumentar.

Respecto de la mediciaon anterior lasexpectativas sobre el futuro
se mantienen relativamente estables. Afines de 2016 el 57% de
los encuestadostenia expectativas positivas y el 18% se mostraba
pesimistarespecto al futuro del sector.

Total disminuira: Total aumentara:
149 529
P I
| | f |
34% 28% 24%

M Disminuira un 5%

W Disminuira un 10%
5e mante ndra igual
Creceraun 5%
Crecera un 109

| Base:347 respuestas

¢Como cree que evolucionara su actividad en los préximos doce meses? Regiones.

En todas las regiones del pais se observé un importante optimismo sobre el futuro préximo
para la cadena de valor de la construccion. En todos los casos las respuestas positivas
prevalecieron.

En particular, en las regiones NOA y Cuyo se observaron los valores mas elevados, con 73% y
55% del total, respectivamente.Detras se ubicaron, Centro, Buenos Aires y NEA, con 53%,
51% y 50% de respuestas positivas. La menos optimista fue la region Patagonia, con 45% de
respuestas positivas.
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En tanto, cabe destacar que la segunda respuesta en todos los casos correspondio al
mantenimiento de la actividad, con excepcion de la Patagonia (25% vs. 30% de respuestas
negativas).

Cuyo fue la region mas optimista cuando se ponderan las respuestas positivas y negativas. Con
proporciones de 55% y 4%, arrojaron un ratio récord de 13,75. Cabe sefalar que en esta region
las respuestas neutrales alcanzaron un valor maximo de 41% del total.

En el caso del NOA, las respuestas positivas (73%) se combinaron con respuestas negativas por 9%,
lo que arrojo un ratio de 8,11. Las neutrales representaron 18% del total.

En las regiones Buenos Aires, Centro y NEA, el ratio de positivas/negativas se ubic6 en 3,40, 3,53
y 3,57, respectivamente.

¢ Como cree que evolucionara su actividad en los proximos doce meses?
Datos en porcentaje porregion de actividad

mCrecera Se mantendra igual m Dism inuira
F3%
55%
519 53%
45%
41%
32% 30%
25%
— - 18%
o
= —
BUEMNOS AIRES CEMTRO MNEA MCA cuyYo PATAGOMIA
Baze: 1E7 Baze: BS Easze: 25 Eaze: 1% Eaze: 50 Eaze: 20
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:Como cree que evolucionara su actividad en los proximos doce meses? Categorias.

Destacable fue el optimismo de los Desarrolladores y de las Inmobiliarias en esta
oportunidad. Pero también el optimismo fue relevante entre los demas actores. Los mas
‘conservadores’ fueron las Constructoras, Unica categoria en la que la proporciéon de
respuestas positivas fue inferior a 50%.

En el caso de las Inmobiliarias, 68% consideré que su actividad crecera en los préximos doce
meses y el resto que se mantendra. Es decir, por segunda medicion consecutiva, en esta
categoria no hubo respuestas negativas.Entre los Desarrolladores, 79% de los encuestados
consider6 que su actividad crecerd, 16% que se mantendra y apenas 5% que se reducira. Asi,
el ratio positivas/negativas subi6 a 15,80.

Entre los Distribuidores de materiales, 55% se inclind por el crecimiento y sélo 14% por una
disminucion. El ratio en este caso subio de 3,47 a 3,93 entre las ultimas dos mediciones. En el
caso de los Constructores, 43% espera que su actividad crezca y 40% que se mantenga, al tiempo
que el restante 17% considera que seguira disminuyendo. En este caso, la relacion entre positivas
y negativas se ubicé en 2,53.

Finalmente, entre los Estudios de arquitectura, las respuestas positivas equivalieron a 53% del
total, las neutrales a 32% y las negativas a 15%. El ratio entre positivas y negativas subio de 2,74
en noviembre de 2016 a 3,53 en mayo de 2017.

¢ Como cree que evolucionara su actividad en los proximos doce meses?
Datos en porcentaje poractividad principal

Baze

Constructor/Em presa constructora A0% A3% S8
Estudio de Arquitectura 32% 53% =13

Inmobiliaria G683 22

Distribuidor de mate riales de construccién 319 5524 =2e
Desarrolladores inmobiliarios 79% 19

m Dism inuira Se mantendra igual m Aumentara
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Y ahora, pensando en el lanzamiento de los nuevos créditos hipotecarios, ;como cree que
influirdn en su negocio...? UVI/UVA - PROCREAR - Créditos Hipotecarios.

Una amplia mayoria de los encuestados considera los nuevos créditos hipotecarios incidiran
positivamente sobre la actividad sectorial. Y la proporcion crece a medida que se extiende el
periodo de alcance de la medida (del corto plazo (52,2%) al largo plazo (64%)).

En esta ocasion los préstamos indexados fueron los que generaron mas expectativas positivas que
los del PRO.CRE.AR., ahora redirigidos especificamente a los segmentos de ingresos medios-bajos
(entre 2 y 4 SMVM).

Y ahora pensando en el lanzamiento de los nuevos créditos hipotecarios,
écomo cree que influiran en su negocio...? UVI/UVA — PROCREAR - Créditos
Hipotecarios

Impacto de nueva linea de créditos: Todos los créditos

1,9

Corto plazo B 37,6%
Se espera que estos
g créditos empiecen a

. o 0 .
Mediano plazo P 29% tener impacto luego
de un aio.
0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Muy positivamente [ Positivamente = Neutro B Negativamente B Muy negativamente I No sabe

Corto plazo: Proximos 12 meses .332
Mediano plazo: de 1 a 2 afios Base : 332 casos
Largo plazo: mas de 2 afios
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Y ahora pensando en el lanzamiento de los nuevos créditos hipotecarios,
écomo cree que influirdn en su negocio...? UVI/UVA — PROCREAR - Créditos
Hipotecarios

Impacto al corto plazo

2
UVI/UVA 44% 38% 2] 6%

BN .

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Impacto al mediano plazo

UVI/UVA

Créditos | 22' 5% Créditos ]"
4 37% . % -]
Hipotecarios 6% i Hipotecarios 55% 22% oM o
PROCREAR 40% 38% 3%1 & PROCREAR 47% 26% alé 8%

0% 20%

40%

60% 80% 100%

Los créditos Procrear son los que generan
menos expectativas, tanto al considerar el
impacto al corto, mediano y largo plazo.

En el corto Plazo, los créditos hipotecarios son
los que generan mas expectativas, mientras
que al considerar el mediano vy largo plazo,
son los Créditos Hipotecarios y UVI/ UVA.

Corto plazo: Proximos 12 meses
Mediano plazo: de 1 a 2 afios
Largo plazo: mas de 2 afios

Base : 332 casos

Impacto al largo plazo

Créditos
Hipotecarios

PROCREAR

UVI/UVA

44%

43%

|

0% 20% 40%

60%

80% 100%

IMlEN relacion a la Ley de blanqueo de capitales, ;como cree que sera el impacto en el

En mayo de 2017 poco mas de la mitad de los encuestados consider6 que el blanqueo de
capitales va a tener un impacto ‘positivo’ en el sector (51,2%) y los que creen que sera ‘muy
positivo’ representé otro 6,3%.
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En relacion a la Ley de blanqueo de capitales, écodmo cree que sera el impacto
en el sector?

Mas de la mitad de los
encuestados considera que el
51,2% blanqueo de capitales va a

60,0%

50,0% tener un impacto positivo en el
sector
40,0%
30,0% 28,9%
,U7%
20,0%
11,4%
10,0% 6,3%
| E—
0,0%
Tendra un Tendra un No tendra ningin Tendra un Tendra un No sabe/no
impacto muy impacto positivo impacto impacto negativo impacto muy contesta
positivo en el negativo

sector

Base : 332 casos

:Cuales de las siguientes condiciones le facilitan actualmente llevar adelante su negocio?

Nuevamente los encuestados refirieron como principal facilitador del negocio al ‘crecimiento
de la actividad econémica’. El puntaje promedio fue de 6,18.

En segundo lugar, con 6,17, se ubicé ‘mayor financiamiento’ y el tercer lugar, con 5,84, lo
ocup6 ‘crecimiento de obras privadas’. A medida que el nuevo escenario se va consolidando,
la ‘falta de alternativas rentables donde invertir los pesos argentinos’ continta perdiendo
posiciones relativas. En esta ocasion, quedé en cuarto lugar, con un promedio de 5,79.

Detras se ubicaron ‘mayor rentabilidad’ y ‘disminucién del precio del metro cuadrado (dolares)’,
con puntajes promedio de 5,49 y 5,34.

Por detras quedaron ‘mayor obra publica’, ‘las otras alternativas de inversion son muy riesgosas’,
‘corriente migratoria/crecimiento poblacional en la zona donde Ud. desarrolla su actividad’ y
‘radicacion de industrias en la zona donde Ud. desarrolla su actividad’.
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¢ Cuadles de las siguientes condiciones son las que le facilitan actualmente llevar
adelante su negocio? (Guiada)
Por favor ordene las siguientes opciones de acuerdo a la importanciaque Ud. les asigna, siendo 10 “Muy
importante”™y 1 “Nada importante”.
Crecimiento de la actividad econdmica 5,18 1 - 1
Mayor financiamiento 6,17 Z R a
Crecimiento obras privadas 5,84 3 = 2
Falta de alternativas rentables donde invertir pesos 5,79 4 'H/ 3
Mayor rentabilidad 5,49 s - 5
Disminuciaéndel precio del metro cuadrado (en délares) 5.34 E € &
Mayor obra pablica 4,91 7 B
—
Las otras alternativas de inversion son muy riesgosas 4,90 - 8
Corriente migratoriaf crecimiento poblacionalen la zona 4,27 E . E
Radicacién de industriasen la zona de actividad 3,93 1o € 1o
rasos. Todas las actividades Mo se observan grandes variaciones en los facilitadores con

respecto a la mediciégn anterior.

Evolucion de los principales facilitadores del sector (marzo 2014 —junio 2017)

POSICION

Mar-14O0ct-14 (Abr-15 [Nowv-15|Abr-16 [Now-16Hun-17

Crecimiento de la actividad econdmica 4 =1 3 3 1 1 1
Mayor financiamiento (=1 (=1 =1 =1 4 4 2
Crecimiento de obras privadas 2z 2z 2 2 3 2 3

Falta de alternativas rentables donde invertir los pesos
argentinos

En las altimmas mediciones el factor crecimiento de la actividad
econdmica se posiciona como el mas importante como
facilitador de la actividad del sector.

Por el contrario, la falta de alternativas rentables donde
invertir los pesos argentinos pasd de ocupar la primera
posicion a ubicarse en una posicion intermedia.

I O . A @ ferrum



CONSTRUYA

Evolucion de los facilitadores secundarios del sector (marzo 2014 —junio 2017)

POSICIOMN

Mar-14Oct-14 [Abr-15 [Nov-15[Abr-16 [Nowv-16Hun-17

Mayor rentabilidad 5 3 a 4 5 5 5

Disminuciondel precic del metro cuadrado (en dalares) ri r 7 7 = = =

Mayor cbhra publica 9 = 9 =3 8 7 7

Las otras alternativas de inversion son muy riesgosas 3 4 =3 =3 7 =3 =3

o il B S SRR
Radicacion de industriasen la zona donde Ud. desarrolla s o - o - s -

su actividad

La evolucion de la atribucion de importancia a los factores en
las posiciones mas bajas del ranking se mantiene estable. Las
mayores fluctuaciones en la asignacidn de posiciones se
produce en los facilitadores mas importantes.

La opcion ‘crecimiento de la actividad econdmica’ fue la mas elegida por Estudios de arquitectura y
Constructores. En cambio, las Inmobiliarias y los Desarrolladores destacaron la opcion de ‘mayor
financiamiento’. En tanto, entre los Distribuidores de materiales, la mas elegida fue ‘crecimiento de
las obras privadas

CONSTRUCTOR/EMPRESA CONSTRUCTORA

i Cuales de las siguientes condiciones son las que le facilitan actualmente llevar

adelante su negocio? (Guiada)

Por favorordene las siguientes opciones de acuerdo a la importancia gue Ud. les asigna, siendo 10
“Muy importante™y 1, “NMada importante®™.

Crecimiento de la actividad econdégmica 5,85 1 - 3
Mayvor financiamiento 5,51 2 -— 4
Falta de alternativasrentables donde invertir pesos 5,43 3 " 1
Crecimiento cbras privadas 5,42 q { e}
Disminuciondel precio del metro cuadrado (en dolares) 5,24 5 E— =
Mayor rentabilidad 5,05 = { =1
Las otras alternativasde inversion son muy riesgosas 4 80 7 - — 8
Mavor cbhra publica 4. 79 2 _.{ 7
Corriente migratoria) crecimiento poblacionalen la zona 2 i=1 T — 10
Radicacidn de industriasen la zona 3,98 10 = =

COMNSTRUCTOR/EMPRESA COMNSTRUCTORA

Yy
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CONSTRUYA

ESTUDIO DE ARQUITECTURA

- P,

é Cuales de las siguientes condiciones son las que le facilitan actualmente llevar
adelante su negocio? (Guiada)
Por favorordene las siguientes opciones de acuerdo a la importancia gque Ud. les asigna, siendo 10
“Muy importante™y 1, “MNada importante®.
Crecimiento de la actividad econdmica 5,27 1 - 1
Mayor financiamiento 5,13 2 - a
Crecimiento cbras privadas 5,66 3 { 2
Falta de alternativas rentables donde invertir pesos 5,63 4 .ﬁ-/ 3
Mayor rentabilidad 5,56 = - =
Disminucidndel precio del metro cuadrado (en délares) 5,36 =1 j,f’ =
Las otras alternativasde inversion son muy riesgosas 5,0 7 —— 7
Mayor cbra plablica 4. .39 =8 -~ k=
Corriente migratoria/ crecimiento poblacionalen la zona 3,97 k=1 .ﬁ-/ 8
Radicacion de industriasen la zona 3,81 10 -~ 10
ESTUDICO DE ARQUITECTURA B
- o

INMOBILIARIA
i ¢ Cuales de las siguientes condiciones son las que le facilitan actualmente llevar ]
adelante su negocio? (Guiada)
Por favorordene las siguientes opciones de acuerdo a la importancia que Ud. les asigna, siendo 10
“Muy importante”y 1, “Mada importante®.
Mayor financiamiento 7,05 1 -5— 1
Falta de alternativas rentables donde invertir pesos 5,41 2 T 4
Crecimiento obras privadas 5,19 3 - 7
Mayor rentabilidad 5,09 4 — =]
Crecimiento de la actividad econdmica 5,83 5 g"" 2
Disminuciondel precio del metro cuadrado (en dalares) 5,70 =1 j.f" 3
Mayor obra pablica 5,24 7 — 5
Las otras alternativasde inversion son muy riesgosas 5,14 2 ——
Corriente migratoria/ crecimiento poblacionalen la zona 4,45 =] - =]
Radicacion de industriasen la zona 3,68 10 € 10
INMOBILIARLA B
. ”
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CONSTRUYA

DISTRIBUIDOR DE MATERIALES DE CONSTRUCCION

-~ -

 éCudles de las siguientes condiciones son las que le facilitan actualmente llevar
adelante su negocio? (Guiada)
Por favor ordene las siguientes opciones de acuerdo a la importancia gue Ud. les asigna, siendo 10
"Muy importante®y 1, “Nada importante®™.
Posicion periodo
anterior
Crecimiento cbrasprivadas 5,33 1 -~ 1
Crecimiento de la actividad econdmica 5,30 2 -~ 2
Mayor financiamiento 5,26 3 -
Falta de alternativasrentablesdonde invertir pesos 5,18 4 - 4
Mayor obra publica 5,68 5 - L
Mayor rentabilidad 5,62 & - &
Disminuciondel precio del metro cuadrado [en dalares) 5,60 7 - r
Las otras alternativasde inversion son muy riesgosas 494 2 - 2
Corriente migratoria/ crecimiento poblacionalen la zona 452 =1 - =1
Radicacion de industriasen la zona 4236 10 - 10
DISTRIBUIDOR DE MATERIALES DE COMSTRUCCION -
s o

DESARROLLADORES INMOBILIARIOS

-~ -

' ¢Cuales de las siguientes condiciones son las que le facilitan actualmente llevar
adelante su negocio? (Guiada)
Por favor ordene las siguientes opciones de acuerdo a la importancia gue Ud. les asigna, siendo 10
“Muy importante™y 1, “NMada importante™.
Posicion periodo
anterior
Mayor financiamiento 7,00 1 - 3
Crecimiento de la actividad econdmica 5,63 2 e 1
Crecimiento obras privadas 5,47 3 - 5
Mayor rentabilidad 5,30 4 - — A
Falta de alternativas rentables donde invertir pesos 5,29 s g"’ 2
Disminucidndel precio del metro cuadrado (en dalares) 4,59 = - =3
Corriente migratoria/ crecimiento poblacionalen la zona 4 05 r . (=]
Las otras alternativasde inversion son muy riesgosas 4,05 =3 j,-./ 7
Mayor obra publica 375 =1 { B
Radicacion de industriasen la zona 3,11 10 -~ 10
DESARROLLADORES INMOBILIARIOS -
L -
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A L |
ESTUDIO DE OPINION

;Cual considera que es actualmente la principal para llevar adelante su negocio?

La principal dificultad segun los encuestados continu6 siendo el ‘mayor costo de
construccion’, con un promedio de 8,12, al tiempo que volvi6 a crecer la importancia de la
‘presion impositiva’ como factor que dificulta el desarrollo de la actividad de la construccion
(7,96).

En tercer lugar se ubico ‘aumento del precio del metro cuadrado (en délares)’ y en cuarto lugar
el ‘costo de los terrenos’.

Por su parte, y en linea con lo que se observa en el mercado inmobiliario, la dificultad
‘menor financiamiento’ volvié a perder posiciones relativas, cayendo al quinto lugar.

Para los Constructores, Estudios de arquitectura e Inmobiliarias, la principal restriccion fue
‘mayor costo de construccion’. En cambio, para los Distribuidores de materiales y los
Desarrolladores, la limitante mas relevante fue la ‘presiéon impositiva’.

¢ Cual considera que es actualmente la principal dificultad para llevar adelante

su negocio? (Guiada)
Por favor ordene las siguientes opciones de acuerdo a la importanciaque Ud. les asigna, siendo 10 “Muy
importante”y 1 “Nada importante”.

Mayor costo de construccian 8,12 1 B 1
Presion impositiva 7,96 2 “, 3
Aumento del precio del metro cuadrado (en dalares) 7,57 3 b G
Costo de los terrenos 7.51 q — 7
Menor financiamiento 7,35 5 j../ 2
Menor demanda 7.15 & Ju./ 4
Menor Inversion en chras privadas 7,01 7 / 5
Incertidumbre por el tipo de cambio 6,26 8 — 10
Falta de alternativasrentables donde invertir pesos &,09 9 - 9
Inseguridad juridica 5,70 10 — 11
Menor disponibilidad de terrenos para la construccian 5,54 11 - 1z
fMenor inversign de chras plblicas 5,50 1z K’ a

Base: 332 casos. Todas las actividades
7~

r . .y “7
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CONSTRUYA

Evolucion de las principales dificultades del sector (marzo 2014 —junio 2017)

POSICION
Ma r—140ct—14 |Ah-r—1 5 |N ov-15 |Abr—16 l\l ov-1 Erl Jun-17

Mayor costo de construccion 1 2 3 4 1 1 1

Presign impositiva 3 3 1 2 5 3 2

Aumento del precio del metro cuadrado (en dalares) 5 & =1 & 3 =1 3
Costo de los terrenos & 5 4 5 =) 7 4

El mayor costo de construcciéon se mantiene encabezando el
listado de obstaculos parala actividad. El aumento del precio
del metro cuadrado en dolares y el costo de los terrenos son
dos factores que crecen en su importancia como obstaculos
para la actividad del sector.

Evolucion dificultades secundarias del sector (marzo 2014 —junio 2017)

POSICION
Mar-140ct-14 [Abr-15|MNov-15 r-16 |Mov-16{un-17
Mencr financiamiento 4 4 5 3 2 5
Menor demanda 8 7 8 8 4 4 &
FMenor Inversion en cbras privadas 12 1z 12 11 7 5 7
Incertidumbre por el tipo de cambio 2 1 2 1 2 10 2
Falta de alternativas rentables donde invertir los pesos
argentinos 10 o 10 10 11 =] 9
Inseguridad juridica 9 10 9 9 10 11 10
mMenor disponibilidadde terrenos para laconstruccion 11 11 11 1z 1z 12 11
Menor inversion de obras publicas 7 8 7 7 9 8 12

Como contrapartida, las dificultades en el financiamiento,
la demanda y la menor inversion en obras privadas tienen
a perder importancia como cbstaculos del sector.
Asimismo, la falta deinversion en obras pablicas pierde
influencia como freno en la participacién del sector.
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CONSTRUYA

CONSTRUCTOR/EMPRESA CONSTRUCTORA

é Cual considera que es actualmente la principal dificultad para llevar adelante
su negocio? (Guiada)
Por favor ordene las siguientes opciones de acuerdo a la importanciague Ud. les asigna, siendo 10 “Muy
importante”y 1 “MNada importante™
Mayor costo de construccion 8,18 1 - 2
Presidn impositiva 8,00 2 e 1
Aumento del precio del metro cuadrado (en dalares) iy 3 T — 4
Costo de los terrenos 7,90 4 . 5
Menor financiamiento 7,34 =1 g"’ 3
Fenor Inversion en cbras privadas 7. 1o =1 - 7
Menor demanda 6,91 7 e =1
Incertidumbre por el tipo de cambic 6,57 = -_— 11
Falta de alternativas rentables donde invertir pesos 5,86 9 € — =1
Inseguridad juridica 5,83 10 o 12
Menor inversidon de obras pablicas 5,61 11 .H’ 8
Menor disponibilidad de terrenos para la construccidn 5,00 1z ‘4_" 1o

COMSTRUCTOR/EMPRESA COMSTRUCTORA

ESTUDIO DE ARQUITECTURA

¢ Cudl considera que es actualmente la principal dificultad para llevar adelante
su negocio? (Guiada)
Por favor ordene las siguientes opciones de acuerdo a la importanciaque Ud. les asigna, siendo 10 “Muy
importante”™y 1 “Mada importante”.
Mayor costo de caonstruccidan 8,41 1 - 1
Costo de los terrenos 8,07 2 i 4
Aumento del precio del metro cuadrado (en dalares) 7,96 3 - 5
Menar financiamiento 7.26 4 ,ﬁf” 2
Presidn impositiva 7,18 5 -~ =
Menor demanda 5,72 G5 T 7
Menor Inversion en obras privadas 5,59 7 .#’ 3
Falta de alternativas rentables donde invertir pesos 6,01 23 - 8
Incertidumbre por el tipo de cambio 5,86 9 -— =1
Menor disponibilidad de terrenos para laconstruccian 5,80 10 o 11
Inseguridad juridica 5,24 11 { 10
Menor inversion de obras publicas 4 .74 1z - 1z

ESTUDIO DE ARQUITECTURA
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CONSTRUYA

INMOBILIARIA

éd Cual considera que es actualmente la principal dificultad para llevar adelante
su negocio? (Guiada)
Por favor ordene las siguientes opciones de acuerdo a la importanciaque Ud. les asigna, siendo 10 “Muy
importante”™y 1 “Nada importante™.
anterior
Mayor costo de construccion 8,59 1 - 2
Costo de los terrenos 8,32 = s &
Aumento del precio del metro cuadrado (en dalares) 7,36 3 T 5
Menor financiamiento 7,27 4 .ﬁf’ 1
Presion impositiva 7,14 5 K’ 3
mMenor demanda 5,95 =1 -ﬁ‘/ a4
Menor Inversion en cbras privadas 5,73 ra - =
Falta de alternativas rentables donde invertir pesos 5,57 8 T 11
Incertidumbre por el tipode cambio 5,33 =1 #’ 8
mMenor disponibilidadde terrenos para la construccion 5,23 10 - 12
Inseguridad juridica 5,05 11 k’ 7
Menor inversion de abras publicas 5,38 12 L-/' 10

INMOBILIARLA

DISTRIBUIDOR DE MATERIALES DE CONSTRUCCION

éd Cual considera gque es actualmente la principal dificultad para llevar adelante
su negocio? (Guiada)
Por favor ordene las siguientes opciones de acuerdo a la importanciaque Ud. les asigna, siendo 10 “RMuy
importante™y 1 “Nada importante™.
Presicon impositiva 8.62 1 - 3
Menor Inversion en cbhras privadas 7,95 2 " 1
Menor demanda 7,93 = K’ ]
Mayor costo de construccion 7.69 4 - 4
Menor financiamiento T.eZ 5 - =
Aumento del preciodel metro cuadrado (en dolares) 7,18 =1 - =1
Costode los terrenos 7,11 7 — =
Falta de alternativasrentables donde invertir pesos 6,52 = -_ o
Incertidumbre por el tipo de cambio 6,47 =N T 10
Inseguridad juridica 5,46 10 — 11
MMenor inversion de obras publicas 5,92 11 ,ﬂ.” 7
Penor disponibilidadde terrenos para la construccion 5,30 i1z - — iz

DISTRIBUIDOR DE MATERIALES DE COMNSTRUCCION
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DESARROLLADORES INMOBILIARIOS
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CONSTRUYA

ESTUDIO DE OPINION

¢ Cual considera que es actualmente la principal dificultad para llevar adelante

su negocio? (Guiada)
Por favor ordene las siguientes opciones de acuerdo a la importanciaque Ud. les asigna, siendo 10 “Muy
importante”™y 1 “Nada importante™.

Presian impositiva
Mayor costo de construccion

Costo de los terrenos
Aumento del precioc del metro cuadrado (en dalares)

Menor demanda

Menor financiamiento

Incertidumbre por el tipo de cambio

Inseguridad juridica

Menor disponibilidad de terrencs para la construccion
Menor Inversicn en obras privadas

Menor inwersion de obras publicas

Falta de alternativas rentablesdonde invertir pesos

DESARROLLADCORES INMOBILIARIOS

8,37 1 - 4
795 2 - 3
7.06 5 B 5
7,00 4 e 5
6,74 S = 1
6,53 & "4 2
6,47 7 — 8
6,21 8 i 10
5,89 £ & *
456 10 T 11
4,44 11 "4 =
4,37 12 = 12

* Base:19 casos

:Qué sector movilizé la construccion en su region en los ultimos cuatro meses?

Entre los 332 encuestados, en mayo de 2017 los sectores ‘Agropecuario’ y ‘Comercio’ fueron los
que mas movilizaron a la construccion en el periodo de referencia.

El sector ‘Agropecuario’ recuperd el liderazgo y totalizd 21% de las respuestas (+1 pp en relacién a
noviembre 2016). Por su parte, ‘Comercio’ se mantuvo en el segundo lugar, con 18% (-1 pp).

Pero lo que mas se destaco fue el repunte del sector gubernamental, de la mano de la reactivacion
de las obras publicas. En noviembre de 2016 habia marcado 8% y en mayo de 2017 lleg6 a 16%.

Detras se ubicaron ‘Servicios (excepto Turismo)’ e ‘Industria’, cada uno con 9%, ‘Turismo’, con 7%, y
‘Mineria’, con 1%. En tanto, ‘Otros sectores’ cubrid 18% de las respuestas.

™
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CONSTRUYA

ESTUDIO DE OPINION

cQué sector estd movilizando la construccidon en su regidn
en los ultimos 4 meses? (Guiada)

%

Jun-17
Agropecuario 20% 21%
Comercio 19% 18%
Sector gubernamental 8% 16%
Sector servicios 12% 9%
Industria 11°% 9%
Turismo 9% 7%
Mineria 3% 126
Otros 18% 18%

El sector agropecuario se mantiene ocupando el
primer lugar, seguido por el comercio. El sector
gubernamental crece en términos relativos,
mientras que los servicios bajan respecto de la
ultima medicién.

Entre los que seleccionaron la opcidn «Otros»,
indicaron principalmente que las actividades que
estan movilizando la actividad son la inversién
privada y la construccién de viviendas.

Base : 332 casos

Costo de construccion en délares en los proximos doce meses.

La proporcién de encuestados que considerd que el costo de construccion en doélares crecera en los
proximos doce meses volvido a aumentar, llegando a 71% (+10 pp respecto a noviembre del ano
pasado). A la inversa, disminuyeron las proporciones de los que creen que se mantendra igual (de
26% a 24%) y que descendera (de 7% a 5%).

iCAdmo cree que evolucionara el costo de construcciéon en ddlares en los
préoximos doce meses? (Guiada)

—o—Crecera m-Se mantendra igual == Disminuira
100% En esta medicion las expectativas
del alza de los costos de
O, . 2 -
90% construcciéon alcanzaron su pico
80% maximo.
70%
60%
50%
40%
30%
zo% —— e 205
10% B — 15% 135;
9 7% 5%
0% T - .
mar-14 oct-14 abr-15 nov-15 abr-16 nov-16 jun-17
Crecera mas de 30% 2,3% Se mantendra igual 24,3%
Crecera desde 20% hasta 30% 5,3% Disminuirad hasta 10% 2,6%
Crecera desde 10% hasta 20% 16,7% Disminuira desde 10% hasta 20% 2,1%
Crecera hasta 10% 46% Disminuird mas de 30% 0,5%
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DE OPINION

Costo de los materiales de construccion en délares en los proximos 12 meses.

Al igual que en el punto anterior, la mayoria de los encuestados consideré que aumentara el costo
de los materiales en ddlares (73%; +3 pp mayor al de noviembre de 2016). Los que creen que se
mantendra subid a 22% del total (+3 pp) y sélo 5% considerd que caera (-1 pp).

iCAmo cree que evolucionara el costo de los materiales de construccion
en ddlares en los proximos doce meses? (Guiada)

—e— Crecera Se mantendra igual —tr— Disminuira
100%
o Las expectativas del alza del costo de
90% los materiales alcanzaron el valor
80% maximo.
o
70% — 73>
60% 64 /
©
B 569% mmmmmmmm—— 599%
50%
40%
30%
20% — — S 5 — — —
10% 3—E3a E————Ea— —
6% 5%
0%
mar-14 oct-14 abr-15 nov-15 abr-16 nov-16 jun-17
< e e
Crecera mas de 30% 2,9% Se mantendra igual 21,6%
Crecera desde 20% hasta 30% 6,7% Disminuira hasta 10% 3,8%
Crecera desde 10% hasta 20% 19,9% Disminuira desde 10% hasta 20% 0,9%
Crecera hasta 10% a43,9% Disminuird mas de 30% 0,3%

éCAmo cree que evolucionara en ddlares el valor del metro cuadrado
en los préximos doce meses? (Guiada)

+—-Crecera —~—-Se mantendra igual == Disminuira
100%
90% -+ En esta medicién, las expectativas del
o, alza del valor del metro cuadrado
80% P
alcanzaron el valor maximo.
70%
con 545
54%
so% IR —EEa
40%
30%
° 22%
o,
20% 18%
10%
0% T T T T T T
mar-14 oct-14 abr-15 nov-15 abr-16 nov-16 jun-17
Crecera mas de 30% 2,9% Se mantendra igual 25,4%
Crecera desde 20% hasta 30% 4,7% Disminuira hasta 10% 2,9%
Crecera desde 10% hasta 20% 18,3% Disminuira desde 10% hasta 20% 0,6%
Crecera hasta 10% 44,5% Disminuird mas de 30% 0,6%
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ESTUDIO DE OPINION

Valor del metro cuadrado en doélares para los proximos doce meses.

En lo que respecta al valor del metro cuadrado en ddlares, también la amplia mayoria de los
encuestados espera que continle subiendo en los préximos doce meses.

En la EOC N° 12, 71% (+5 pp respecto a nov. ’16) expreso que el precio del metro cuadrado crecera
en los proximos doce meses. Récord de la serie.

A la inversa, descendio a 4% la proporcion de encuestados que considera que ‘disminuird’ (-4 pp
respecto a nov. ’16). En el medio, 25% sefalé que el mismo se mantendra igual. La importancia de
este grupo en el total de encuestados crecié en 3 pp.

;Cual es el mejor método de ahorro?

Para los actores de la cadena de valor, la ‘construccion’ volvié a ser el mejor método de ahorro,
pero su participacion volvié a descender en comparacion con EOC anteriores. Del total, 33%
eligio al sector de la construccion (-11 pp).

El instrumento que ahora se visualiza como competidor relevante es ‘bonos publicos
argentinos’, que llegé a concentrar 23% de las respuestas (+9 pp).

Por su parte, los plazos fijos cubrieron 8% de las respuestas, lo que marcé una leve pérdida de
importancia (-1 pp). En tanto, ‘acciones’ llegd a 6% del total (+2 pp).

éCuadl cree que es el mejor método de ahorro? (Guiada)

Medicién anterior

Construccion 33%

Bonos publicos argentinos _ 23%
Plazos fijos : 8%
Acciones :| 6%
Otros bonos :| 5%

:l 4% Respecto de la dltima medicién (nov

Sector Agropecuario T . ) N
2016) si bien baja en términos

relativos la selecciédn de la
Compra de moneda extranjera 9 . .
P J :| 4% construccién como método

preferencial de ahorro, se mantiene
en el primer lugar, seguido por la

compra de bonos publicos y los
No lo sé/ No contesto 14% plazos fijos.

Depdsitos bancarios D 2%

Otro D 1%

| Base : 332 casos |
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ESTUDIO DE OPINION

:Qué importancia le da a las marcas de los materiales al momento de tomar decisiones de

En mayo de 2017, 53% de los 332 encuestados respondié que le asigna mucha importancia a las
marcas de los materiales al momento de tomar la decision de compra. Otro 40% indico que le otorga
mediana importancia y sélo 4% consideré que es poco importante. La opcion ‘mucha importancia’
fue la mas elegida entre todas las categorias. La excepcion fue Inmobiliarias, que indicaron que le
otorgan importancia mediana.

éQué importancia le da a las marcas de los materiales al momento de tomar
decisiones de compra? (Guiada)
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;Utiliza en su negocio los sistemas prefabricados actuales?

En esta oportunidad se consulté a los encuestados sobre el uso de los sistemas prefabricados
actuales y 60% senald que NO hace uso de los mismos.En tanto, solo 1% de los entrevistados afirmo
utilizarlos en forma exclusiva y el restante 39% indic6 que los utiliza en forma mixta (combinados
con los sistemas tradicionales).

Dentro del grupo que senal6é que los utiliza en forma mixta, una amplia mayoria (67%) afirmé que
ellos gozan de una aceptacion media por parte de los clientes. Solo 13% considerd que tienen una
alta aceptacion y otro 19% indico que tienen baja aceptacion.

Al desagregar las respuestas por categoria, surge que entre Constructores y Estudios de
arquitectura, la mayoria afirma hacer uso de ellos (56% y 61%, respectivamente). A la inversa,
Inmobiliarias, Distribuidores y Desarrolladores, respondieron mayoritariamente no hacer uso de estos
sistemas (91%, 75% y 84%, respectivamente). Pero, en todos los casos si se observo lo establecido
mas arriba, en referencia a que los sistemas prefabricados gozan de una aceptacion media entre los
clientes.

™

e
free. ) BRE ool S .8 P oy




CONSTRUYA

-
é Utiliza en su negocio los sistemas
prefabricados actuales?
TR s
5i, de forma Si, de forma mixt= :  éQué nivel de aceptacion presentan, en -
. i | = e <
Excjl';:'"a L':::?;E:Ez : sutarea de constructor y o disefiador, los 'é
395 3 sistemas prefabricados actuales? -
. H
E Alta sceptacion E
EI Media aceptacion I é
Mo los utiliza Base : 232 casos E é
G5 SEnnnnE - H
= Baja sceptacion =
Alrededor del 60% de los encuestados indica que usa H =
en su negocio sistemas prefabricados. Las = E
actividades que mas se muestran dispuestas a E =
incorporarlos son la construccion y los estudios de . Mo losa | 1% =
arguitectura. = . H
Entre gquienes usan este tipo de sistemas, enun 67%%5 H SesesEEE E
de bos Benenun nivel de ace s rvedbo. e e
”
-
Uso de sistemas prefabricados actuales segun actividad principal
5i los usa m No los usa
91%
84%
75%
61%
56%
449
25%
16%
9%
Constructor Estudic de Inmobiliaria Distribuidor de Desarrclladores
Arquitectura materiales inmobiliarios
L= o8 22 88 15
. Const Estudic de I biliari Distribuidor de Dresarrolladores
r r Arguitectura nrmotiiiana materiales inmobiliarios
Alta 28% 105 - 05 -
Media 53% B35 10056 (o] 1006
Baja 195 22% - 18% -
No sabe - - - 9% - 4
"

Later.Cor 12

CERAMICA
UL MR

- '"Arf:'- v » NCOUA
e @ MRy (aukolX Ner  AceDre [T 1A @ forrum [ALREES



