CONSTRUYA

ESTUDIO DE OPINION

ESTUDIO CUANTITATIVO SOBRE EXPECTATIVAS RELACIONADAS CON LA ACTIVIDAD
DE LA CONSTRUCCION Y EL MERCADO INMOBILIARIO-Grupo CONSTRUYA

EOC N° 14-marzo 2018

SINTESIS DE RESULTADO

=g (oTs [ R« C1WeT11]s]e ] Del 26° de marzo al 13 de abril de 2018.

Casos de estudio. Se registraron 735 respuestas.

¢ Cual es su actividad principal? (Guiada)

Otra écual?

T
[=]

Distribuidor de in "'::".‘-."
materiales de
Empresa
construccion
constructora

142
26%
Inmuzublllarla A
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Constructor/

Profesionales
independientes

Servicios 26%

Fabricantes de materiales 16%
Otra para la construccion
20%%
Consultoria 11%
Estudio de
Arquitectura
29% Organismos plblicos B3%
Inversor 5%

Base : 734 casos

La muestra estd compuesta en
su mayoria por profesionales

que desempefian su actividad
en estudios de arquitectura.
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Respuestas por region

Distribucion de la muestra
por region de actividad

La seleccion de la region de actividad es
multiple, es decir gue los encuestados podian
elegir todas las regiones donde tuvieran actividad.

Distribucion de la muestra por region de actividad y tipo de actividad

S e arheel
constructora
Buenos Aires 51% 55% 50% A1 % &67%
Centro 20% 24% 23% 28% 14%
MNEMA 10% TS 18% 9% 6%
NOA 15% 7% 16% 12% 6%
Cuyo 13% 7% 15% 12% 6%
Patagonia 9% 10% 14% A% A%

:Qué segmento impulsa actualmente la demanda en su negocio? Vlaltigelatel BEIg=2 1Vl ce K-> A lV3) e W olelge]
Distribuidores de materiales.

v Las obras medianas y pequeias del sector privado fueron las mas elegidas por los encuestados como impulsoras
de la demanda del negocio. 46%. Perdié 1 pp respecto a la EOC N° 12.

a. Inmobiliarias y desarrolladores fueron los que mas eligieron esta opcion. 69% y 59% del total,
respectivamente.

b. En estudios de arquitectura, distribuidores y constructores, alcanzoé una participacion relativa de 49%,
43% y 41%.

v Refacciones y ampliaciones, recibié 32% de las respuestas. Esto represent6 una mejora de 4 puntos porcentuales
con relacion a la EOC de un aho atras.

Estudios de arquitectura. 39%
Distribuidores de materiales. 36%
Constructores. 28%
d. Elresto, por debajo de 20%.
v Obras publicas en tercer lugar, con 12%. Perdio 1 pp respecto a la EOC N° 12.Constructores y distribuidores
eligieron esta opcion mas que el resto de los actores. 19% y 13%

oo

v Obras grandes del sector privado quedo en Ultimo lugar, con 10%. Perdio 1 pp respecto a la EOC N° 12.
Desarrolladores y constructores. 21% y 12%

[ 2

bo;;\

o e O - NEGRo klaukol X 3%’ Aa-;‘-éne m m B ferrum




CONSTRUYA

¢ Que segmento impulsa actualmente la demanda en su negocio?

Las obras medianas y
peqguefias del sector
privado

Cercade la mitad de los
encuestados sostiene que el
segmento gue impulsa la
demanda del sector en la
actualidad son “las obras
medianas y pequeiias del
sector privado”. En segundo
lugar, un 32% de los
consultados seleccionan
como impulsor al segmento

“refraccion y ampliacion®.
Las obras grandes del
_ 10%
sector privado

La refaccion y
ampliacion

Las obras publicas
(planes de
viviendas, escuelas u
hospitales)

¢Que segmento impulsa actualmente la demanda en su negocio?
Por actividad.

Base
Constructor 194
Estudio de arguitectura 207
Inmobiliaria 51
Distribuidor de materiales para la construccion 103
29

Desarrolladores inmobiliarios

M Las obras medianas y pequeiias del sector privado
M La refaccion y ampliacian
M Las obras publicas (planes de viviendas, escuelas u hospitales)

M Las obras grandes del sector privado
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éQué segmento impulsa actualmente la demanda en su negocio?*

Las obras medianas y pequefias del A7%

sector privado 419%
A46%
La refaccion y ampliacion
Las obras publicas (planes de
viviendas, escuelas u hospitales)
M now-16
= jun-17
] =17
Las obras grandes del sector privado new
M mar-18

Base: 103 casos

* Enlas mediciones anteriores la pregunta fue realizada solo a los gue indicaron como actividad “distribuidores de materiales de construccion”
por lo gue la comparacion se realiza solo para esta categoria.

;Como diria que evolucioné su actividad en los ultimos doce meses?

v' En la EOC N° 14, las respuestas fueron mejores que en las dos encuestas previas.

v Crecié la proporcion de encuestados que considerd que su actividad crecio durante el Gltimo afno. La proporcion
de los que respondieron negativamente, bajo sustancialmente.

v Sobre un total de 878 respuestas, 34% consider6 que su actividad crecio en los Gltimos doce meses. +4 puntos
porcentuales (pp) respecto a la misma encuesta de 2017.

v" También crecio la proporcion de respuestas neutrales (mantenimiento), a 35%. +12 pp
v Cayeron las respuestas negativas como proporcion del total. 31%. -16 pp. Aunque se mantuvieron altas.

v La relacion positivas/negativas subi6 de 0,64 a 1,10 en abril de 2018.
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¢ Como diria que evoluciond su actividad en los ultimos doce meses? (Guiada)

Medicion Anterior (Noviembre 2017)

Sibien se observa una mejora en la percepcién
de la actividad econdmica durante el dltimo
ano, cerca del 31% los encuestados advirtieron
una disminucion en su actividad.

W Disminucion total Se mantuwo igual

m Crecimiento total

31% 34%

B La actividad disminuyo
La actividad se mantuwvo igual

M La actividad aumentd

Base: 878 respuestas.

¢Como diria que evoluciond su actividad en los uUltimos doce meses? (Guiada)

T0%%

60%

50%

A0%

30%

20%

10%

0%

—4—Crecio —-5e mantuvo igual —b— Disminuyo

oct-14 abr-15 nov-15 abr-16 nov-16 jun-17 nowv-17 mar-18

Base: 878 respuestas.
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¢Como diria que evoluciono su actividad en los ultimos doce meses? Regiones.

NOA, Buenos Aires y Cuyo registraron las mayores proporciones de respuestas positivas sobre los Ultimos doce meses.
37%, 36% y 35% del total.

Centro concentrd 33% de respuestas positivas y el maximo de respuestas neutrales (sostenimiento, 39%).

Al realizar el cociente entre respuestas positivas y negativas, la region Buenos Aires obtuvo el mayor puntaje, 1,24.
NOA, el segundo, con 1,19. Centro, el tercero, con 1,18.

En NEA y Patagonia predominé el pesimismo sobre los Gltimos doce meses. 36% y 39%

¢ Como diria que evoluciono su actividad en los dltimos doce meses?
Datos en porcentaje por region de actividad

W Crecio
Se mantuvo igual
M Disminuyd

39% o 39%
36% 36% 3 36%
35% 330 33% 330 33% 33%
31% 3I0% 31%
i I 28% I I 28%
Buenos Aires Centro MEA MNOA Cuyo Patagonia
Base: 369 Base: 165 Base: B7 Base: 95 Base: 93 Base: 68
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;Como diria que evolucioné su actividad en los ultimos doce meses? Categorias.

v Las categorias en las cuales la actividad evolucioné mejor fueron: desarrolladores inmobiliarios e inmobiliarias. 53%
y 51% en cada caso, registraron mayores niveles de actividad. Y solo 16% y 14% en cada caso, sefalaron bajas. El
resto (31% y 35%) mantuvieron su nivel de actividad en los Gltimos doce meses.

v En estas dos categorias los cocientes de positivas/negativas se ubicaron en 3,31 y 3,64 respectivamente.

v Entre los estudios de arquitectura y los distribuidores de materiales, predominé la estabilidad del nivel de actividad.
39% y 36%. Ademas, en ambos casos, la proporcion de caidas supero a la de subas. 33% y 28% para estudios de
arquitectura. 33% y 30% para los distribuidores.

v" En ambos casos el cociente positivas/negativas fue inferior a 1 (0,85 y 0,91).

v Entre los constructores, predominaron también las respuestas positivas, aunque las neutrales y las negativas también
fueron elevadas. 35%, 33% y 32%, respectivamente. El cociente positivas/negativas logré ubicarse en 1,09.

¢ Como diria que evoluciond su actividad en los dltimos doce meses? (Guiada)
Datos en porcentaje por actividad principal

Los estudios de arquitectura se constituyenen la
actividad gque menos crecido entérminos
relativos, mientras gque las inmobiliarias y el desarrollo
inmobiliario son las actividades con mayor crecimiento.

Base

Constructor/Empresa constructora 224
Estudio de Arguitectura 33% 215

Inmobiliaria 51

Distribuidor de materiales de construccion 33% 31% 138
Desarrolladores inmobiliarios 32

W Disminuyo Se mantuvoigual WAumento
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¢Como cree que evolucionara su actividad en los proximos doce meses? Total.

40% de los encuestados considerd que su actividad va a aumentar en los proximos doce meses, mientras que 20% se
inclind por una disminucion.Asimismo, otro 41% considerd que su actividad se mantendra estable en los proximos
doce meses. (la suma no da 100 por cuestiones de redondeo).

Las expectativas son positivas. El cociente entre respuestas positivas y negativas se ubicé en 2,00.

En relacion a las dos EOC anteriores (sobre todo con respecto a la de noviembre 2017), logicamente el optimismo se
modero6. A medida que queda cada vez mas atras la recesion y el nivel de actividad sectorial se recupera, las
expectativas se van moderando.

¢Como cree que evolucionara su actividad en los proximos doce meses?
(Guiada)

Medicién Anterior (Noviembre 2017) Respectode la medicion anterior se observa un
descenso relativo de las expectativas de crecimiento a

futuro: el 40% de los encuestados considera que la

o0y 0 . . ..

E 5% actividad va a aumentar en los proximos doce meses, lo
que implica una caida de 35 puntos porcentuales en

m Disminucién total Se mantendra igual relacion a noviembre 2017. En este sentido, el sector se

muestra mas pesimista registrandose un aumentode los

® Crecimiento total . - e & oo
FECImIEMo tote gue consideran gue la actividad disminuira.

B Disminuira Se mantendraigual B Aumentara

Base: 853 respuestas.
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¢Como cree que evolucionara su actividad en los proximos doce meses? Regiones.

v La tendencia positiva general se repitio en casi todas las regiones. Las mas optimistas fueron NEA, NOA y Buenos
Aires. En las tres, la proporcion de encuestados que creen que crecera su actividad fue superior a 40% (46%, 46% y
41%). A la inversa, los que esperan una baja fueron minoria (16%, 19% y 18%). En tanto, la proporcion de los que se
inclinaron por un sostenimiento de su actividad en el nivel actual, fue elevada y en el caso de Buenos Aires llegd a
igualar la proporcion de respuestas positivas (38%, 34% y 41%).

v La excepcion fue la region patagonica, donde 35% de los consultados sostuvo que su actividad disminuira frente a
30% que considero que aumentara en los proximos doce meses.

v" En Cuyo y Centro también predominaron las respuestas positivas (36% y 34%) con respecto a las negativas (21% y
19%). Pero en estas dos regiones los encuestados que esperan un mantenimiento de su actividad fueron la primera
minoria (43% y 48%).

v
¢Como cree que evolucionara su actividad en los proximos doce meses?
Datos en porcentaje por region de actividad
W Crecera
Se mantendraigual
B Disminuira
48% 6% 46% o
41% 41% 43
38%
34% 35% 36% 35% 35%
30%
21%
19%
] I i ] I I
BUENOS AIRES CENTRO NEA NOA CUYD PATAGONIA
Base: 369 Base: 165 Base: 87 Base: 95 Base: 93 Base: 69
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¢Como cree que evolucionara su actividad en los proximos doce meses? Categorias.

v" Al desagregar a los encuestados por actividad, las inmobiliarias (48%cree que crecera vs. 14% cree que disminuira),
los desarrolladores inmobiliarios (47% vs. 9%) y los distribuidores de materiales de construccion (46% vs. 17%), fueron
los mas optimistas de cara al futuro.

v/ También los estudios de arquitectura se mostraron positivos sobre el futuro proximo (42% vs. 15% de caida), aunque
en este caso los encuestados que se inclinaron por el mantenimiento de su actividad fueron la primera minoria
(43%).

v" Alainversa, los constructores fueron los mas pesimistas respecto a la evolucion del sector en los proximos doce
meses (25% considerd que su actividad disminuira y solo 36% respondio que crecera). En esta categoria también
fueron primera minoria los encuestados esperan que su actividad se sostenga en el nivel actual (39%).

¢Como cree que evolucionara su actividad en los proximos doce meses?
Datos en porcentaje por actividad principal

Desarrolladores inmobiliarios, aguellos que desempenan su actividad en
inmobiliarias y distribuidores de materiales de construccion son los que se
muestran mas optimistas de cara al futuro. Por el contrario, constructores y

profesionales que desarrollan su labor en empresas constructoras son los mas
pesimistas respecto a la evolucion del sector en los préximos doce meses.

Base

Constructor/Empresa constructora 39% 36% 221
Estudio de Arguitectura 43% 207
Inmobiliaria 38% 48%, 50

Distribuidor de materiales de construccion 37% 46% 134

wo R

Desarrolladores inmobiliarios

B Disminuira Se mantendraigual B Aumentara
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:Qué impacto cree que tendra el surgimiento de microcréditos (por ejemplo Mejor Hogar, Chau
R CEM M BV Taa\% (s EXe kil a pregunta fue realizada solo a los que indicaron como actividad
“distribuidor de materiales para la construccion”.

v Del total de los distribuidores de materiales, 58% considerd que los microcréditos tendran un ‘impacto positivo’ para
la actividad de la construccion.

v" Solo 15% considero que no tendran impacto y 27% dijo no saber.

¢Queé impacto cree que tendrd el surgimiento de microcréditos (por ejemplo
Mejor Hogar, Chau Garrafa, etc.) en su actividad?*

Impacto de nueva linea de créditos: Todos los créditos

m Influirdn positivamente m Mo tendran influencia m Mo lo sabe

* La pregunta fue realizada sdlo a los gue indicaron como actividad “distribuidor de materiales para la construccion™. Base: 103 casos.

Pensando en la proliferacion de créditos hipotecarios, ;como cree que influiran en su negocio?
Total y por actividad.

v Se observo una vision optimista respecto del impacto de los créditos hipotecarios sobre la actividad sectorial.
v Del total de encuestados (734 casos), 68% considero que éstos influiran positivamente.

v/ En tanto, al analizar las percepciones por actividad principal, 90% de las inmobiliarias considero que la influencia
sera positiva. Fueron seguidos por los distribuidores de materiales para la construccion (80%) y desarrolladores
inmobiliarios (79%). Incluso entre los constructores, los mas pesimistas respecto de la influencia de estos créditos,
61% considero que impactaran positivamente.

 Later.Cer .

et SBminadi |

- . v
e ) Lot ; s ACQUA.
S o (J NEGRo Kklaukol X aluar A.,.;%,,, m @ ferrum B0



CONSTRUYA
|_est1unio oe orinion

¥ ahora pensando en la proliferacion de créeditos hipotecarios, {cOmo cree que
influiran en su negocio? Total y Por actividad.

Impacto de créditos hipotecarios: Todos los créditos

m Mo sabe
m Influirdn negativame nte
Mo tendran influencia

M Influiran positivamente

Total Constructor Estudio de Inmobiliaria Distribuidor de Desarrolladores
arquitectura materiales para inmobiliarios
la construccidn
Base: 734 casos.

En la EOC N° 14 surgié que una amplia mayoria de los encuestados cree que la falta de créditos intermedios o
créditos puente dificulta el inicio de nuevas obras: 83%. Sélo 11% considerd que esto no constituye un obstaculo y 7%
eligio la opcion ‘no sabe/no contesta’. Se obtuvo una distribucion casi idéntica a la de la EOC anterior.

¢ Cree que la falta de créditos intermedios o créditos puente dificulta el inicio
de nuevas obras?*

]
- o
Em Mo sabe/Mocontesta

Aproximadamente 8 de cada 10
constructoresy desarrolladores inmobiliarios
considera que la falta de créditos intermedios
o créditos puente dificulta el inicio de nuewas
obras. Se mantiene la tendencia respecto de

noviembre de 2017.

= La pregunta fue realizada so0lo a los gue indicaron como actividad “constructor/empresa constructora” o “desarrolladores inmobiliarios”.

BN

m"' "’:n" klaukol X a%- .m‘ m m 8 ferrum




CONSTRUYA

;Cuales de las siguientes condiciones le actualmente llevar adelante su negocio?

v ‘Crecimiento de la actividad econémica’, ‘mayor financiamiento’ y ‘crecimiento de obras privadas’ fueron los
facilitadores de la actividad del sector mas elegidos por los encuestados.

v Sélo la opcion ‘las otras alternativas de inversion son muy riesgosas’ registro una suba importante en el ranking, del
9° al 5° puesto entre las ultimas dos EOC.A la inversa, cayo ‘obra publica’ del 4° al 7° puesto.

v Dicha tendencia se observa para casi todas las actividades exceptuando inmobiliarias y desarrolladores
inmobiliarios. En el primer caso, ‘crecimiento de obras privadas’ se vio desplazado por ‘las otras alternativas de
inversion son muy riesgosas’ . En el segundo caso, se posiciond dentro de los tres principales facilitadores ‘mayor
rentabilidad’, relegando al ‘crecimiento de obras privadas’ al cuarto lugar.

Posicion

Puntaje periodo

anterior
- - =g -
n Crecimiento de la actividad econdmica b,66 1 -
E Mayor financiamiento 6,24 2 -
B Crecimiento de obras privadas 6,43 3 -
n Mayor rentabilidad 6,28 5 +
B Las otras alternativas de inversion son muy riesgosas 6 9 +
ﬂ Disminucion del precio del metro cuadrado (en dolares) 5,72 7 +
Mayor obra publica 5,66 4 -

La mayor variacion en los facilitadores con respecto a la medicion
anterior, se ohserva para el indicador “Las otras alternativas de
inversion son muy riesgosas”.

* En Marzo 2018 se redujo el numero de indicadores a medir como facilitadores del sector. 734
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Posicion

Indicador periodo

anterior
Crecimiento de la actividad econdmica 6,61 1 =
E Mayor financiamiento 6,47 2 =
B Crecimiento de obras privadas 6,24 3 =
n Mayor rentabilidad 6,23 5 +
E Las otras alternativas de inversion son muy riesgosas 6,01 9 +
E Mayor obra publica 59 4 -
Disminucion del precio del metro cuadrado (en ddlares) 5,59 [ -

Posicion

Puntaje pericdo

anterior
Mayor financiamiento 6,63 i =
E Crecimiento de la actividad econdmica 6.6 3 +
E Crecimiento de obras privadas 6,41 2 -—
n MMayorrentabilidad 6.21 4 =
E Disminucion del precio del metro cuadrado (en dolares) 6,19 7 +
E Las otras alternativas de inversion son muy riesgosas 5,96 9 +
mMayorobra pablica 5,15 5 -

Base: 207 casos

B feee. @) BRE Kook MA@ Pl @ ferrum (A0



CONSTRUYA

Posicion
Indicador Puntaje pericdo
anterior

Mayor financiamiento 6,67 1 =
E Crecimiento de la actividad econdmica 6.59 3 +
E Las otras alternativas de inversion som muy riesgosas 6,56 10 +
ﬂ Mayorrentabilidad 6,45 4 =
E Crecimiento de obras privadas 6,44 [ +
E Disminucion del precio del metro cuadrado {en ddlares) 5,52 5 -_—
Mayorobra pablica 5.33 7 =

Base: 51 casos

Posicion
Indicador Puntaje periodo
anterior

Crecimiento de obras privadas 7.08 3 +
E Crecimiento de la actividad econdmica 6,81 i -
B Mayor financiamiento 6,79 2 -
ﬂ Mayorrentabilidad 6,58 4 =
E Mayorobra pablica 6,1 [ +
E Las otras alternativas de inversiaon son muy riesgosas il 3 +
Disminucion del precio del metro cuadrado (en dolares) 5,8 9 +

Base: 1032 casos
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CONSTRUYA

Posicion

Indicador Puntaje periodo

anterior
Crecimiento de la actividad econdmica 6,86 2 +
E Mayaor financiamiento 6,62 1 +
B Mayor rentabilidad 6,34 [+ +
ﬂ Crecimientode obras privadas 6,22 5 +
E Las otras alternativas de inversion son muy riesgosas [ 8 +
E Disminucion del precio del metro cuadrado (en ddlares) 541 3 -
Mayorobra pablica 5 10 +

Posicion

Facilitadores

Crecimiento de la actividad econdamica 4 5 3 3 1 1 1 1 1
Mayor fimanciamiento [+ 1] 5 5 4 4 2 2 2
Crecimiento de obras privadas 2 2 2 2 3 2 3 3 3
Mayorrentabilidad 5 3 . 4 5 5 5 5 4

En las dltimas mediciones el factor crecimiento de la actividad
k| econdmica se posiciona como el mas importante como facilitador
de la actividad del sector.
Seguidoen segundo lugar por mayor financiamiento y crecimiento
de obras privadas en tercero.

.;‘Q‘r»i T g\!_z e P o torrum Bty



CONSTRUYA

Cual considera que es actualmente la principal para llevar adelante su negocio?,

v" ‘Presién impositiva’, ‘mayor costo de construccion’ y ‘costo de los terrenos’ fueron las principales dificultades
identificadas para el desarrollo de la actividad de la construccion en abril de 2018.

v Las dos primeras dificultades repitieron lo observado en la medicion anterior. En tanto, ‘costo de los terrenos’ subid
2 posiciones y relego al cuarto y quinto puesto a ‘aumento del precio del metro cuadrado (en délares)’ y a ‘menor
financiamiento’.

v En sexto lugar (subi6 3 posiciones) se ubico ‘incertidumbre por el tipo de cambio’. Esta fue la peor posicion en el
ranking desde que se produjo el Gltimo cambio de gobierno.

Posicion

Puntaje periodo
anterior

Presidn Impositiva 817 1 =
E Mayor costo de construccion 7,84 2 =
B Costode los terrenos 7,56 3 +
ﬂ Aumento del precio del metro cuadrado (en dalares) 746 3 -
E Menor financiamiento 713 4 -
E Incertidumbre por el tipo de cambio 7,02 E] +
Menor Inversion en obras privadas 6,71 ] -
E Falta de alternativas rentables donde invertir los pesos argentinos 6,25 — +
E Menor disponibilidad de terrenos para la construccién 5,72 10 +
* En Marzo 2018 se redujo el nimero de indicadores a medir comao factores que dificultan la actividad

del sector. Base - 734 casos
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Posicion
Puntaje pericdo
anterior

Presion Impositiva 8,41 i =
E Mayorcosto de construccidn 7.87 2 =
B Aumento del precio del metro cuadrado (en dolares) 7.39 5 +
ﬂ Costo de los terrenos 7.39 B +
E Menor financiamiento 7.7 3 -_—
E Incertidumbre por el tipo de cambio 7,06 9 +
Menor Inversion en obras privadas 6,72 7 =
E Falta de alternativas rentables donde invertir los pesos argentinos 6,21 11 +
m Menor disponibilidad de terrenos para la construccion 5,45 10 +

Base: 194 casos

Posicion

Indicador Puntaje periodo
anterior

Mayor costo de construccidn 8,03 2 +
E Costode los terrenos 7,97 i [ ]
B Presion Impositiva 7.85 4 +
ﬂ Aumento del precio del metro cuadrado (enddlares) 7.75 3 -
Menor fimanciamiento 7.3 5 =
E Incertidumbre por el tipo de cambio 5,93 10 +
Menor Inversion en obras privadas a,64 7 =
E’ Falta de alternativas rentables donde invertir los pesos argentinos &,09 9 +
E Menordisponibilidad de terrenos para la construccion 5,75 [ -

Base: 207 casos
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Indicador

CONSTRUYA

Presion Impositiva

Mayor costo de construccion

Costode los terrenos

Aumento del precio del metro cuadrado (en dalares)

Menor financiamiento

Incertidumbre por el tipo de cambio

Falta de alternativas rentables donde invertir los pesos argentinos

Menordisponibilidad de terrenos para la construccion

ofofNjojulsfwingr|

Menor Inversion en obras privadas

Posicion
Puntaje pericdo
anterior
T 74 3
7.7 1
7,65 4
7,47 2
7,08 8
7,02
6,71 r
6,41 10
6,38 =

I+lN++01+0+

Presion Impositiva

Mayor costo de construccion

Menor Inversion en aobras privadas

Incertidumbre por el tipo de cambio

hMenor financiamiento

Costode los terrenos

Aumento del precio del metro cuadrado (en ddlares)

Falta de alternativas rentables donde invertir los pesos argentinos

Menor disponibilidad de terrenos para la construccion

ofofNojulsfuin g

Base: 103 casos
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Posicion
Puntaje periodo
anterior
8,62 1
7,83 2
7,22 3
715 9
7.1 3
7.1 F
r 7]
6,19 10
5,43 12
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CONSTRUYA

Posicion

Puntaje periodo
anterior

Costode los terrenos 8,62 a4 +
E Presion Impositiva 3,55 1 -
E Mayor costo de construccion 8,41 2 [ ]
ﬂ Aumento del precio del metro cuadrado (en dalares) 7.59 3 -
E Menordisponibilidad de terrenos para la construccion 717 =l +
E Incertidumbre por el tipo de cambio 6,89 8 +
Menor financiamiento 6,32 6 -
E Falta de alternativas rentables donde invertir los pesos argentinos 6,04 10 +
E Menorlnversion en obras privadas 5,38 11 +

Posicion
Dificultades Mar- Oct- Abr- MNowv- Abr- Nowv- Jun- Now- Mar-
14 14 15 15 16 16 17 17 18
Presion impositiva 3 3 1 2 5 3 2 1 1
Mayor costo de construccion 1 2 3 4 1 1 1 2 2
Costo de los terrenos () 5 4 5 ) 7 q 5 3

Aumento del precio del metro cuadrado

. 5 G [=3 (=3 3 [ 3 3 4
{enddlares)

En la medicidon de marzo, el costo de los terrenos pasa a ser
considerado uno de los principales obstaculos para la actividad
quedando el aumento del precio del metro cuadrado en délares en
cuarto lugar.

Asimismo, la incertidumbre por el tipo de cambio tiende a ganar
importancia como obstaculo del sector, reposicionandose como

factor intermedio.
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CQNSTRUYA

ALIDAD

ESTUDIO DE OPINION

:Qué sector movilizé la construccion en su region en los ultimos cuatro meses?,

v' Entre las 892 respuestas obtenidas, en esta EOC el ‘sector gubernamental’ se mantuvo en el primer lugar y
aumento su participacion a 24% (+4 pp en relacion a noviembre de 2017).

v' Los sectores ‘agropecuario’ y ‘comercio’ se mantuvieron en segundo y tercer lugar, respectivamente. El primero con
una importancia de 16% (estable) y el segundo con 10% (-5 pp).

v’ Detras se ubicaron ‘servicios (excepto Turismo)’ y ‘turismo’, con 9% cada uno, ‘industria’, con 6% (-4 pp), y
‘mineria’, con 5% (+3 pp). ‘Otros sectores’ concentrd 20% de las respuestas (+6 pp).

¢Que sector esta movilizando la construcciéon en su region
en los ultimos 4 meses? (Guiada)

Nov-16 Jun-17 Nowv-17 Mar-18

Sector Gubernamental 8% 16% 20% 24%
Agropecuario 20% 1% 16% 16%
Comercio 19%; 18% 15% 10%
Turismao 9% 7% 11% 9%
Sector servicios 12% 9% 12% 9%
Industria 11% 9% 10% 6%
Mineria 3% 1% 2% 5%
Otros 18% 18% 14% 21%
@ El sector agropecuario pasa a ocupar el segundo lugar, ante el crecimiento del sector
pubernamental que se encuentra encabezandola lista. 5e obzerva gue desde noviembrede 2016

existe unatendenciaal alzaen laimportancia que dicho sector posee como movilizador de la
construccion. El sector serwvicios vuelve a ganar importancia relativa.
Entre los que seleccionaronlaopcidn « Otros», indicaron principalmente que las actividades que
estdn movilizando la actividad son la inwersidn privada y la construccidn de viviendas. Base: 892 respuestas.

v El ‘sector gubernamental’ obtuvo elevados porcentajes de respuestas en todas las regiones del pais, pero en
particular se destaco en Buenos Aires y Cuyo, donde domino, con 25% y 36% del total, respectivamente.

v' En tanto, ‘agropecuario’ dominé en Centro y en NOA, con 34% y 21% del total, respectivamente. En estas regiones
‘sector gubernamental’ ocupé el segundo lugar, con 23% y 20% del total.

v' En Patagonia, ‘mineria, petroleo y gas’ lider6 ampliamente, con 34% de las respuestas.

Later-Cor ;2 N \ ¥ 4 ’ ACQUA.
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CONSTRUYA

ESTUDIO DE OPINION

;Cual es el mejor método de ahorro?

v' La ‘construccion’ se mantuvo como el mejor método de ahorro entre los que respondieron la EOC N° 14, Del
total, 42% eligio al sector de la construccién (+1 pp).

v' El instrumento identificado como principal competidor fue ‘bonos publicos argentinos’, con 16% de las
respuestas (-5 pp).

v" Y ‘compra de moneda extranjera’ subi6 al tercer puesto nuevamente, al concentrar9% del total de respuestas (+4
PP).

v Detras quedaron ‘acciones’, ‘plazos fijos’, ‘otros bonos’, ‘sector agropecuario’ y ‘depositos bancarios’. En tanto,
15% del total eligio la opcion NS/NC (+5 pp).

¢ Cual cree que es el mejor método de ahorro? (Guiada)

41%
42%

Construccion

Bonos publicos argentinos

Comprade monedaextranjera

Acciones Respectode la dlitima medicidan
(noviembre 2017) aumenta
B nov-17 Plazos fijos levemente entérminos relativos la

seleccidn de la construccion como
meétodo preferencial de ahorro,
manteniéndose en el primer lugar.
Esta esseguida por la compra de
bonos pablicos y de moneda
extranjera. 5in embargo, los primeros
pierdenimportancia relativa
observandose unadisminucidn de 5
puntos porcentuales en relacion a
noviembre 2017.

MW mar-18
Otros bonos

Sector Agropecuario

Depdsitos bancarios

Otro

$

Nolo &/ Mo contesto
15%

Base: 734 casos.
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CONSTRUYA

ESTUDIO DE OPINION

;Utiliza en su negocio los sistemas prefabricados actuales?

v Consultados sobre el uso de los sistemas prefabricados actuales, 54% indicé que NO los utiliza.

v" En el otro extremo, 4% de los encuestados sefalo que los utiliza de forma exclusiva. Y en el medio, 42% considerd
que los utiliza en forma mixta, es decir combinados con los sistemas tradicionales.

v Entre los que indicaron que los utilizan en forma mixta, 62% afirmo que estos gozan de una aceptacion media por
parte de los clientes. Para otro 15% tienen una alta aceptacion y para otro 20% tienen baja aceptacion.

v Entre los constructores (57% vs 42%)y los estudios de arquitectura, la mayoria afirmé hacer uso de ellos (53% vs 47%).
En cambio, entre las demas categorias (inmobiliarias, distribuidores y desarrolladores), la mayor parte de las
respuestas fue negativa (75%, 65% y 59%, respectivamente).

v En tanto, entre los que si optan por los sistema prefabricados, el nivel de aceptacion media domina entre los
clientes. Entre estudios de arquitectura y distribuidores, la aceptacion media alcanzé un piso de 58%. Entre
constructores, llegd a 64%. Entre las inmobiliarias, 69%. Y entre los desarrolladores, alcanzo un pico de 83%.

¢ Utiliza en su negocio los sistemas
prefabricados actuales?

£ Qué nivel de aceptacion presentan, en su
tarea de constructor y o disefador, los
sistemas prefabricados actuales?

Sl’.de fIDrma Alta ace ptacion 15%
mixta junto

con los
tradicionales

azag ammemssssssssaneas .
* Mediaaceptacion 6224

Baja ace ptacion - 200

Base: 734 casos.
. El 42% de los encuestados indica que utiliza en su

negocio sistemas prefabricados. Las actividades que Mo lo sé 3%
se muestran mas proclives a incorporarlos son la
construccion y los estudios de arquitectura. -
Entre quienes usan este tipo de sistemas, en un 62%
de los casos se registra un nivel de aceptacion medio. Base : 337 casos.

Mo los utilizo
54%
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CONSTRUYA

ESTUDIO

Uso de sistemas prefabricados actuales segun actividad principal

mSi oMo

TA%

tructor/Empresa construBstealio de Arquitectura Inmobiligatribuidor de materiales de cBesanwralédores inmobiliari
Base: 194 Base: 207 Base: 51 Base: 103 Base: 29

Nivel de ace ptacion

Constructor) Estudio de iliari
Empresa constructara Arguitectura S
£l
Alta 143 14% 15% "o 17%
-y
Media 6495 58% B9% 58% B3%
- 2",
Baja 18% I‘Z ?%: 16% 19% 0%
-w®
Mo lo sé 4% 1% 0% 4% 0%

¢A qué sector social se orientaran las nuevas construcciones?

v' En la EOC N° 14 (abril ’18), 43% del conjunto de desarrolladores inmobiliarios y constructores respondio que las
nuevas construcciones se orientaran a la clase media-alta y 34% opin6é que se dirigiran a la clase media. Solo 6%
respondid que espera una mayor oferta de unidades para la clase alta y otro 8% para la clase media-baja. En tanto,
8% eligio la opcion NS/NC y solo 1% senalo la opcion ‘para la clase baja’.

v" Al desagregar por regiones, las opciones clase media y clase media-alta dominaron las respuestas. Clase media-alta
fue la opcion mas elegida en Cuyo (56%), Centro (50%), NEA (47%), Buenos Aires (46%) y NOA (40%). La opcion clase
media fue elegida en las siguientes proporciones: Centro y Buenos Aires (40% en cada caso), NEA (37%), NOA (33%) y
Cuyo (28%).

v' En tanto, en Patagonia, cada una de las dos opciones concentré 33% de las respuestas. A su vez, en Patagonia y NOA
también aparecid la opcion ‘clase baja’, con 7% y 3% del total, respectivamente.

-
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CONSTRUYA

{A queé sector social orientaran las nuevas construcciones?*

Clase Alta

Cercade la mitad de los

encuestados sostiene que

las nuevas construcciones
se orientaran a la clase

Clase Media - Alta

Claze Media media-alta. En segundo
lugar, un 34% de los
consultados seleccionan
Clase Media - como destinataria a la clase
baja media.

—

Clase Baja

MN.S./ N.C.

Base: 247 respuestas.

* La pregunta fue realizada sdlo a los gue indicaron como actividad “Desarrolladores inmobiliarios” o “Constructor/empresa Constructora™.

éA qué sector social orientaran las nuevas construcciones?*
Por region.

Base
Buenos Aires 8% 0% o8
Centro 3% A0%% a0
MEA 37% 19
MNOA 10%% EE 30
Cuyo 8% 28% 25
Patagonia 13% 339 15

M Clase alta m Clase media - alta m Clase media M Clase media - baja M Clase baja

* La pregunta fue realizada sdlo a los gue indicaron como actividad “Desarrolladores inmobiliarios” o “Constructor/empresa Constructora®™.
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