CONSTRUYA

ESTUDIO CUANTITATIVO SOBRE EXPECTATIVAS RELACIONADAS CON LA ACTIVIDAD
DE LA CONSTRUCCION Y EL MERCADO INMOBILIARIO-Grupo CONSTRUYA

EOC N° 15-noviembre 2018

SINTESIS DE RESULTADO

Del 10 de octubre al 12 de noviembre de 2018.

Casos de estudio. Se registraron 645 respuestas

v 142 constructores participaron de esta EOC. 22% del total de encuestados.
v' 206 estudios de arquitectura y 77 inmobiliarias; 32% y 12% del total, respectivamente.
v' Distribuidores de materiales: 181; 28% del total.

v' Desarrolladores: 39; 6% del total.

éCual es su actividad principal? (Guiada)
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Base : 645 casos
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su mavyoria por profesionales
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en estudios de arquitectura.
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CONSTRUYA

ESTUDIO DE OPINION

CE IS EN Il Aclaracion: pregunta con opcion de respuesta multiple. Los encuestados
pueden seleccionar la cantidad de zonas que deseen.

v" En Buenos Aires, Centro, Cuyo y NOA, los distribuidores y los estudios de arquitectura
representaron la mayor parte de las respuestas.

v' En NEA y Patagonia, también dominaron los distribuidores de materiales, con 56% y 49% del

total de respuestas, respectivamente. En tanto, los estudios de arquitectura tuvieron una

participacion similar a las constructoras (16%), en NEA. Y en Patagonia, el segundo lugar lo

ocuparon las constructoras y el tercero fue para los estudios de arquitectura.

Las inmobiliarias tuvieron participaciones superiores a 10% en Buenos Aires y Patagonia.

Los desarrolladores tuvieron una participacion menor en todas las regiones: entre 5% y 8%. La

excepcion fue el NEA, donde su importancia fue de solo 4%.

AN

Distribucian de la muestra
por region de actividad

La seleccidn de la region de actividad es multiple,
a5 decir gue los encuestados podian elegir todas
las regioneas donde tuvieran actividad.

Distribucion de la muestrapor region deactividad y tipo deactividad

E;:I'f;'“ Cuyo  NOA NEA

Constructor/Empresa 16% 16% 4% 16% 170
constructora

Desarrallaciores 6% 7% o 4% 6%
inmaokiliarios

Distrikbuicor de materiales
[n} [n}

de construccian 1% 449 A9 D% A9

Estudio de Arguitectura 37% 2% 2% 18% 14%

Inmokiliaria 11% % % =t 13%
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CONSTRUYA

ESTUDIO

¢ Qué segmento impulsa actualmente la demanda en su negocio?

¢Qué tipologias de obra estan movilizando su actividad en los Gltimos 4
meses?

ivienda Refacciones Arnpliaciones Edificios Corner cial Autoconstruccian ObraPablica
unifarniliar

;Como diria que evolucioné su actividad en los ultimos doce meses?

v" Fue récord de la serie la proporcion de respuestas negativas: 67% del total indicé que su nivel
de actividad se redujo en los Ultimos doce meses. Superé en 1 punto porcentual a la EOC N°
11 (nov. ’16).

v’ La percepcion sobre la situacion del sector cambié notablemente tanto en relacion a marzo
de 2018 como a noviembre de 2017.

v En la Gltima muestra 90% de las respuestas correspondio a las opciones de estancamiento y
caida de la actividad.

v' A lainversa, por primera vez en la serie, la proporcion de encuestados que indicé que su
actividad crecid en los ultimos doce meses se ubicé en un piso de 10%.
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CONSTRUYA

ESTUDIO DE OPINION

dCAdmo diria que evoluciond su actividad en los dltimos doce meses? {Guiadal

——Crecio —m—-5e mantuvo igual —i— i srminuyd

oct-14 abr-15 nowv-15 abr-1A now-16A jun-17 now-17 mar-18 oct-18

Base: 645 respuestas.

¢Como diria que evolucioné su actividad en los ultimos doce meses? Regiones.

v En NEA y NOA se registroé la vision mas pesimista en lo que refiere de la evolucion del sector
en el ultimo ano, considerando que la actividad disminuyo6 para 70% y 73% de los encuestados
de cada region.

v Por el contrario, en la Patagonia, si bien también predominé el pesimismo como en todas las
regiones (63%), es donde mayor optimismo se registré: 12% indicd que tuvo un crecimiento en
su actividad.

v" En la regidn Centro se registré la menor proporcion de respuestas negativas (58%), si bien
predominaron, y s6lo mejor6 para 9% de los que respondieron la encuesta. Pero fue la region
en que se observd la mayor proporcion de respuestas ‘neutras’, con 31% del total.

v" En la region Buenos Aires se observé la menor proporcion de respuestas positivas (7%). Otro
24% indicd que su nivel de actividad se mantuvo y 68% sefaldé una caida.
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ESTUDIO DE OPINION

Como diria gque evoluciond su actividad en los dltimos doce meses? (Guiada)

Medicion Anterior [Marzo 2018)

Se ohserva una peor percepcion de la actividad
durante los dltimos 12 meses. Para el 67% de
oz encuestados |a actividad disminuya.

M La actividad disminuyo

La actiwidad 5= mant o igual

m La actividad aumentd

2% [ I%

Buenos Aires Centro MEA MO Cuyo Patagonia
B Molo 25 Mo contesto La actividad == mantuwo igual B L3 actividad disminuy o M L3 actividad aurmerntd
Octubre 2018
La actividad aumenté 1009
Laactividad disminuyd 67%
La actividad se mantuvoigual 22%
Mo lo s&f No contesto 1% Base: 645 respuestas.

;Como diria que evoluciono su actividad en los ultimos doce meses? Categorias.

v" Inmobiliarias, desarrolladores inmobiliarios y estudios de arquitectura mostraron las mayores
proporciones de respuestas negativas en la Ultima encuesta: 77%, 68% y 67%,
respectivamente.

v' En estas categorias, solo 8%, 5% y 5% del total indicaron que su nivel de actividad fue mayor
al de noviembre de 2017.

v" En el caso de los distribuidores de materiales, dos tercios del total senalaron una contraccion,
pero 12% afirmd que su actividad aumento en los Ultimos doce afos.

v En el caso de los constructores, 10% indico que su actividad crecié en los Ultimos doce meses,
a lo cual se agregd 32% que indicoé que el mismo se sostuvo. De esta manera, fue la categoria
con menor proporcion de respuestas negativas, 58% del total.
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ESTUDIO DE OPINION

LComo dirfa que evoluciond su actividad en los dltimos doce meses? (Guiada)
Datos en porcentaje por actividad principal

Las inmobiliarias son el sector para los cuales mas
disminuyd la actividad, For el contrario, paralos
distribuidores de materialesde la construccion son
para guienes mas aumentdla actividad,

Base

Con structor/Empresa constructora SE 140

Desarrolladores inmokili arios S 44

Distribuidor de materiales de construccian (et - 150
Estudio de Arguitedura S _
100647

205

Inmaokhbiliaria TF b=

W La actividad aumentd La actividad disminuyd

B La actividad se mantuvo igual Mo lo séf Mo contesto

Base: 645 respuestas.

Como cree que evolucionara su actividad en los préoximos doce meses? Total.

v 39% de los encuestados considerd que su actividad va a disminuir durante los proximos 12
meses. Es la mayor proporcion de respuestas negativas desde octubre de 2014 (EOC N° 7). EL
tercer registro mas elevado de la serie (sélo superado por octubre de 2014 y julio de 2012).

v Solo 23% consideré que su actividad crecera en los proximos doce meses. Nuevamente, el
menor registro desde octubre de 2014 (cuando fue de 21%).

v' En tanto, 34% considero que su nivel de actividad se mantendra estable.
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ESTUDIO DE OPINION

dComo cree gque evolucionara su actividad en los prdximos doce meses?
{Guiada)

Medicion Anterior [Marzo 2013)

Respetoa la medicion anterior se observa pesimismo en
el sector. El 357¢ cree gue la actividad disminuira [ws 200
de la medicidn anterior).

m Disminuira S5e mantendra igual

m Aumentara

424

W Disminuira Se mantendra W Aumentara M5, MIC,

Base: 65 respuestas

¢Como cree que evolucionara su actividad en los préximos doce meses? Regiones.

v Entre 20% (Buenos Aires y NOA) y 25% (Patagonia) de los encuestados de cada region indico
que su nivel de actividad aumentara en los proximos doce meses.

v En Buenos Aires y NOA se registro el mayor pesimismo sobre el futuro proximo. Del total, 43%
en Buenos Aires y 45% en NOA.

v" En Centro, 24% espera una mejora y 36% una caida, al tiempo que otro 37% un
mantenimiento.

v" En NEA 22% considerd que subira la actividad, 39% que caera y 36% que se mantendra.
v' En Cuyo, 24% espera una suba, 38% una baja y 32% mantenimiento.

v Por ultimo, en Patagonia, la region mas optimista, 25% senald que espera una mejora y solo
33% un deterioro. Otro 35% indico que el nivel de actividad se mantendra estable.
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ESTUDIO DE OPINION

dCOmMo cree gque evolucionara su actividad en los préoximos doce meses?

341 130 (=N 77 a0 54

BS A5 Centro MEA MO Cuyo Patagonia
MNolo =5 Mo contesto Creo que la atividad se mantendraizud
B Creo que la actividad disninuira W Creo que la actividad aumentara

Base octubre 2018: 645 respuestas

¢Como cree que evolucionara su actividad en los proximos doce meses? Categorias.

v En el nuevo escenario macroeconémico, las inmobiliarias volvieron a ser la categoria mas
pesimista. Del total, 47% considerd que su actividad disminuira en los préximos doce meses.
En tanto, 27% indic6 que su actividad crecera y otro 21% que se mantendra estable.

v' Los distribuidores de materiales se ubicaron en segundo lugar. Del total, 44% indicoé que su
actividad descendera de aca a noviembre de 2019. Y fue la categoria con menor proporcion
de respuestas positivas: 19% del total. Otro 33% sefalé un mantenimiento del mismo.

v Dentro del marco general de pesimismo, los constructores, los estudios de arquitectura y los
desarrolladores inmobiliarios, exhibieron las mayores proporciones de respuestas positivas y
las menores de respuestas negativas. Entre los constructores, 29% espera una mejora 'y 29% un
empeoramiento. Entre los estudios de arquitectura, 25% y 35%, respectivamente. Y entre los
desarrolladores inmobiliarios, 26% espera una mejora y 32% un deterioro.




CONSTRUYA

ESTUD

dCAmo cree que evolucionara su actividad en los proximos doce meses?
Datos en porcentaje por actividad principal

Todos los sectores se muestran pesimistas paralos proximos 12 meses del afio.
Las inmuobiliarias son el segmento gue mayor cree gue disminuira la actividad. E|
constructorfempresa constructora el gueyve un aumento en la actividad,

Base
Constructor/Ermpresa constructora 140
Dezarrolladores inmokiliarios 44
Cistribuidor de materales de construccién 150
Estudio de Arquitedura 205
Inrmokbiliaria 75

H Creo que la actividad aumentara B Creo que la actividad disminuira

Creo gue la actividad se mantendra igual m MNoloséf Mo contesto
fCAmo cree que evolucionara su actividad en los préoximos doce meses?
Moviembre 2017 — Marzo 2018

jun-17 5224

nonw-17

Fhs

rmar-18

oct-1=

FA%E A9

W Disminuira Se mantendra igual W Aurmentara NS, M,

Respectode |la dltima medicidn
[marzo2018) aurmenta la idea que la
situacién empeorara en los proaximos

doce meses.

Base: 645 respuestas.
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CONSTRUYA

ESTUDIO DE OPINION

;Y ahora pensando en la baja en la toma de créditos hipotecarios, ;En qué medida cree que
influird en su negocio?,

v' 59% de los encuestados considerd que influira mucho y otro 29% que el cambio de tendencia
en la toma de créditos hipotecarios.

¥ ahora pensando en la baja en la toma de créditos hipotecarios, éEn qué
medida cree que influira en su negocio?

m Influira muchao
m Influira poco
Mo sabe

mMNotendrs influenda

Base: bAS respuestas.

:Como cree que va a ser el impacto inmediato de la depreciacion del peso sobre las
decisiones de construccion y/o de refaccionar viviendas?,

v El impacto inmediato de la depreciacion del peso sobre las decisiones de construccion y/o de
refaccionar viviendas sera negativo para 68% de los encuestados en la Ultima medicion.

v En tanto, otro 18% consideré que el impacto sera positivo.

v" El resto se distribuyo entre los que creen que no tendra influencia (8%) y los que NS/NC (6%).

v Al desagregar por categorias, las respuestas negativas fueron similares en todas. En estudios
de arquitectura y constructoras, 72% y 70% consideré que tendra influencia negativa. En

inmobiliarias, 69%. Entre desarrolladores y distribuidores de materiales, 63% en cada caso.

v Entre los desarrolladores y distribuidores de materiales, se registraron las mayore
proporciones de respuestas positivas: 23% y 21% del total, respectivamente.
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CONSTRUYA

dComo cree que va a ser el impacto inmediato de la depreciacion del peso
sobre las decisiones de construccion yvfo de refaccionar viviendas? Guiada

MNowva atenerinfluencia [ [

m Va a af ectar negativamente m va a afectar positivamente

Base: 645 respuestas.

dCOmMo cree que va a ser el impacto inmediato de la depreciacion del peso
sobre las decisiones de construcciéon yfo de refaccionar viviendas? Por sector.

Cohstructor/Empresa constructora

Desarrolladores inmokiliarios

Distribuidor de materiales de

construcd an 1=0

Estudio de Arguitecura 205

Inrmokiliara 11%

Mowva atenerinfluencia m MNs e B Va a afectar negativamente B Va a afectar positivamente
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CONSTRUYA

;Cuales de las siguientes condiciones le actualmente llevar adelante su negocio?

v' “Crecimiento de la actividad econdémica” y “Mayor financiamiento” son los indicadores con un
descenso mas marcado respecto de la ultima medicion, ambos caen 4 posiciones en el ranking
de facilitadores de la actividad del sector.

v Dicha tendencia se observa para todas las actividades, exceptuando a los “Distribuidores de
materiales”.

v Este escenario de evaluacion negativa de la actividad econdmica se relaciona con que 67% de
los encuestados indica que la actividad disminuyé en el Gltimo afo (vs. 31% de la medicion
anterior).

v" En tanto, los indicadores que mejoran su performance en su rol de facilitadores de la
actividad son “Mayor rentabilidad” y “Las otras alternativas de inversion son muy riesgosas”.

Posicion

Indicador* Puntaje periodo
anterior

n hiayor rentakilidad 6.2 4 +
E Las otras alternativas deinversién son muy riesgosas 6.2 5 +
B Crecimientode obras privadas 6.1 3 —t
ﬂ Disminucion del preciodel metrocuadrado{en ddlares) 6.1 = +
E Crecimientode |a actividad econdmica 3.9 1 -
E hayor financiamiento 2.5 2 -
y =

hlayor obra pihblica 5.3 7 -

La mayor vadacian en |los facilitedores con respecta a la medicidn
anterior, se observa para el indicador "Las otras alternativas de
inversion son muy riesgosas*.

* EnMarzo 2012 s e redujo elnumero deindicadores amedircomao fadlitadores dels ector., Base : 643 casos
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Indicador

n Las otrasalternativas deinversion son muy riesgosas
E Mayor rentabilidad

B Disminucién del preciodel metrocuadradaien délares)
ﬂ Crecimiento de obras privadas

E Crecimientode la actividad econdmica

E Mayor financiamiento
ayor abra publica

Base: 140 casos

Indicador

n hayor rentakilidad

E Disminucion del preciodel metrocuadrado (en délares)
B Las otrasalternativas deinversion son muy riesgosas
ﬂ Crecimiento de obras privadas

E MWayor financiamiento

B Crecimientode la actividad econdmica

Mayor obra piblica

Base: 205 casos
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Posicion
Puntaje periodo
anterior

5.4 =}

5.2 4

3.9 E]
2.2 1

3.7 2

111 ++ +

2,3 =]

Posicion
Puntaje periodo
anterior

5.8 3
5.6 1
5.2 2

4.5 7

nmitl+++
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Indicad or

Puntaje

CONSTRUYA

n Cisminucian del preciodel metrocuadradoen dalares)
E Iayorfinanciamiento

B Crecimientode la actividad econamica

ﬂ Las otrasalternativas deinversion son muy riesgosas

E Crecimiento de abras privadas

E IAayor rentabilidad
IAayor obra pablica

Base: 76 casos

Indicador

n Crecimientode obras privadas
E Crecirmiento de la actividad econdmica

B hayor financiamiento

ﬂ hayor rentabilidad

E hayor obra piblica

E Las otras alternativas deinversion son muy riesgosas

Disminucion del precio del metrocuadradoien délares)

Base: 180 casos

R

r

—— e

H

. +
1 -
=z -
5 +

A—
5 A
4 -_
7 -

Posicion

Puntaje periodo

anterior
6.4 1 -—
53 2 -
6 3 -
&1 4 +
5.7 5 e
&1 = +
5,9 7 -
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CONSTRUYA

Posicion
Indicador Puntaje periodo
anterior

n Las otrasalternativas deinwversian son muy riessosas 2.9 = +
E Mayor rentakbilicdad a5 = +
B Disminucian del preciodel metrocuadradoien dalares) &5 =) +
E Crecimiento de obras privadas o2 4 =
E Mlayor abra puablica 5.2 Fi +
E Crecimientode la actividad econamica 5.2 1 -
Mlayorfinanciamiento =.1 2 -_—

Base: 44 casos

Posicion

Facilitad ores

Crecimientode la actividad

L 4 3 3 3 1 1 1 1 1 3
econdmica
Mayorfinanciamientao & & 3 3 4 4 2 2 2 ¥
Crecimientode obras privadas 2 2 z 2 3 z 3 3 3 3
Mayor rentabilidad S 3 4 4 5 5 5 5 4 1

E—J b diferencia de las ultimas 5 mediciones, en octubre el crecimiento
1 de la actividad econdmica deja de ocupar el primer lugar.
El primer lugar corresponde 2 mayor rentabilidad siendaola primera
medicidn en la gue se posiciona en las primeras posiciones del
ranking.
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CONSTRUYA

ESTUDIO DE OPINION

Evolucian de los facilitadores secundarios del sector
MMarzo 2014 — Octubre 2018

Posicion
Facilitadores

Las otrasalternativas deinversian

. E] 4 ] ] 7 = = 9 b= 2
SON MUy riesgosas
Disminucion del preciodel metro
cuadradoen dalares) & & & & = = = & = &
Ivayor ohra piklica 9 = 9 = = 7 7 4 7 7

Respectode marzode 2015 se registraun
reposicionamiento del factor las otras
¢ alternativas deinversion son muy riesgosas,
gue pasa de ocupar el guinto lugar al
segundo.

;Cual considera que es actualmente la principal para llevar adelante su negocio?

v

v

Una vez mas, la “Incertidumbre por el tipo de cambio” pasa a ser la primera preocupacion del
sector, como habia ocurrido a lo largo de todo 2013, a finales de 2014 y a finales de 2015.

“Presion Impositiva” y “Menor financiamiento” completan la terna de las tres principales
dificultades para llevar adelante la actividad sectorial. A diferencia de la medicion anterior,

“Mayor costo de construccion” y “Costo de los terrenos” no se posicionaron entre las primeras
preocupaciones.

Constructores, Estudios de arquitectura y Desarrolladores inmobiliarios fueron las categorias a
las que mas les preocupo la “Incertidumbre por el tipo de cambio”.
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Rz @ NERo  Klaukol X }uz PO Y . ovicon | m @ ferrum



CONSTRUYA

Posicion
Indicad or* Puntaje periodo
anterior

n Incertidurmbre por el tipo de cambio 5.4 & +
E Fresian Impositiva = 1 -
E Menor financiamiento E 2 +
ﬂ Mayor costo de construccion £7 2 -
E Costo de los terrenos o2 = +
E kenor [hwersién en obras privadas 73 7 +
Aurmentodel preciodel metrocuadrado (en dalares) = < -
E Falta de alternativas rentables dondeinvertir los pesos argentinos 5.6 = =
E Menor disponibilidad deterrenos para la construccion 3.3 3 =
* En Marzo 2012 seredujo elndmem deindimdores amedircomo factores que dificuttan la actividad

delsectar. Base : 645 casos

Posicion

Indicador Puntaje periodo
anterior

E Incertidurmbre por el tipo de cambio 3.5 & +
E flenar financiamiento 8.3 S +
B Presian |mpositiva a1 1 -
E Mlayor costo de construccion 7.5 2 -
E Aumentodel preciodel metrocuadradaien dalares) 7.5 3 -
E hlenor Imversion en ohras privacdas 7.3 7 +
Costo de los terrenos 7.1 4 -
E Falta de alternativasrentables donde invertir los pesos argentinos G.9 = =
g renar disponibilidad deterrenos para la construcecién 5.4 = =

Base: 140 casos
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CONSTRUYA

Posicion
Indicador Puntaje pericdo
anterior
n Incertidumbre por el tipo de camkbio 22 G +
E hlayor costo de construccion = 1 -
[E] wienor financiamiento 7.3 = -+
E Costo de los terrenaos 7.4 b -
E Aumentodel precio del metrocuadrado (en dalares) 7.4 4 -
E Presion lmpositiva 7.3 3
Menor lnversion en obras privacdas F 7 -
E Falta de alternativasrentables dondeinvertir los pesos argentines 5.5 = =
E renor disponibilidad de terrenos parala construccian 5.2 = —

Base: A5 @sos

Posicion

Indicador Puntaje pericodo
anterior

E Menor financiamiento 8.5 =] +
E Incertidumbre por el tipo de cambio 5.4 S +
B Fresion | mpositiva 5.3 1 -
ﬂ Costo de los terrenos 7.5 3 -
E Aumentodel preciodel metrocuadrado (en ddlares) 7.4 4 -
E Mayor costo de construccidn 72 2 -
Menor |nwersion en obras privadas T2 9 +
B Falta de alternativasrentables dondeinvertir los pesos argentinos 0.3 7 +
g hWienor disponibilidad de terrenos para la construccian 5.9 ] +

Base: F6 asos.
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CONSTRUYA

Posicion

Indicador pericodo
anterior

E Presion Impositiva 5.4 1 =
E Incertidumbre por el tipo de cambia 5.4 4 +
B Wenor financiamiento 7.9 5 +
E MMenor Inversion en obras privadas 7.6 = -—
E Mayor costo de construccidn 7.5 2 -
E Costo de los terrenos = & =
Aumentodel preciodel metrocuadradeo (en dalares) 5.8 7 =
E Falta de alternativasrentables dondeinvertir los pesos argentinos 6.3 = =
E Menor disponibilidad de terrenos para la construccian 5.1 = =

Base: 1830 casos

Posicion

Indicador Puntaje periodo

anterior
E Incertidumbre por el tipo de cambio 85 & +
E Presion Impositiva 54 2 -
E Mayor costo de construccion g 3 =
E Costo de los terrenos 7.9 1 -
E Menor financiamiento =) 7 +
E Aumentodel preciodel metrocuadrado(en dalares) 71 4 -
Menar Inversian en ohbras privadas 6.5 9 +
E Falta de alternativasrentables dondeinvertir los pesos argentinos &1 8 =
E IWenor disponibilidad deterrenos jparala construccién 4.8 ) -

Base: 44 casos

)
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Evolucion de las principales dificultades del sector MMar.2014 — Oct. 2018

Posicidn
Dificultacdes Mar-  Oct-  Abr- Mov-  Abr- Bov-  Jun- Bow M_ar Ot
14 14 15 15 16 16 17 -17 1g 15
Presion impositiva 3 3 1 2 = 3 2 1 1 2
ayor costo de construccian 1 2 3 4 1 1 1 2 2 4
Costo de los terrenos G 5 4 5 G 7 4 = = =
Aumento del pt:ecic: del metro 5 5 5 5 3 5 3 3 a 7
cuadrado(en dalares)

Emla medicidn de octubre, |la presiagn impositiva pasa a ser
considerado uno de los principales obsticul os para la actividad al
igual que en junio del 2017, El aumento del precio del metro
cuadrado en ddlares por el contrario pasaa ser una de las menores
preccupacioneas cocupando el séptimo lugar,

Evolucion de las principales dificultades del sector
Mar. 2014 — Oct. 2018

Posicion

Dificultades MAar- Oct- Abhr- FBow- 2he- Bow- Jun- Bow BMar Oct

14 14 15 15 1& 1& 17 -1 1= 1z
MMenaor financiamiento 4 4 = 3 2 2 = 4 = 3
Incertidumbre por el tipo de cambio =2 1 2 1 5 10 5 = 5] 1
Menor Inversion en obras privadas 1z 1z 1z 11 7 5 7 G 7 7]
::naxlr’:a:itciinrepaeltssgnativas rentables donde 10 a 10 10 11 5 a 11 5 -
lMenor disponibilidad deterrenos 11 11 11 12 12 12 11 10 9 a

para la construccidn

g N ot : ACOUA.
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:Qué sector movilizé la construccion en su region en los ultimos cuatro meses?

v' Entre las 645 respuestas obtenidas, en esta EOC fue la ‘mineria’ la que subi6 al primer
lugar, llegando su participacion a 24% (+10 pp en relacion a noviembre de 2017; +3 pp en
relacion a marzo de 2018).

v Los sectores ‘gubernamental’ y ‘agropecuario’ se mantuvieron en segundo lugar, con 15% del
total cada uno.

v' Detras se ubicaron ‘turismo’ y ‘comercio’, con 12% y 10%, respectivamente. ‘Otros servicios’
e ‘industria’, alcanzaron 9% y 4% del total.

v El ‘sector mineria’ predominoé en Patagonia, con 43% de las respuestas.

v El ‘sector agropecuario’ predominé en Buenos Aires, Centro y NOA, con 15%, 35% y 17% del
total.

v El ‘sector gubernamental’ tuvo elevada participacion en NEA (18% del total) y se ubico en una

segunda posicion en las demas regiones (con picos de 20% en Cuyo y pisos de 12% en Buenos
Aires y Patagonia).

dQué sector esta movilizando la construccién en su region
en los dltimos 4 meses? {Guiada)

Nov-16 Jun-17 HNov-17 Mar-18 Oct 18

Sector Gubernamental =6 15 20Rg 249 152
Agropecuario 2004 21% 1524 124 1524

Comercio 12% 18% 15% 1076 1076
Turismo =5 T 11%: =5 12%

Sector senvicios 12% =p 12% = =5

Industria 11%: = 104 &% 4%
Mineria 3% 1% 2% % 17
Ctros 15% 15% 14%: 21% 2%

El secorminers pasa a ocupa el segundo lugar eni nfluenciare giscrando un creci mi ento
importante conreladdn a periodos anteriores. El sector gubernam ental disminuye su
importanda pasando a ocupar el cuarto | ugar.

Base: 645 respuestas.
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dOué sector esta movilizando la construccidon en su regidn
en los dltimos 4 meses? {Guiada) Por region.

B:ﬁggs Centro NEA NOA  Cuyo Patagonia
Agropecuario 15% 35% 13% 172 = 24
Comercios 11% % 1084 17% 11% 5%
Industria 5% 5% 3 2% 4% 3%
MWineria, Petrélecy Gas 204 524 A43%
Sector Gubernamental 1204 15% 15% 142 2004 1204
Sector servicios oterciario |except o Turismao) 119 1074 =06 38 21% 34
Turismo =% =0 174 142 £ 174
Ctros 22% 21% 31% = 11% 13%
Base 341 150 =] 7 =ln] &4

;Cual es el mejor método de ahorro?

v' La ‘construcciéon’ se mantuvo como el mejor método de ahorro entre los que
respondieron la EOC N° 15. Del total, 30% eligi6 al sector de la construccion.

v" Pero, producto del cambio del escenario macroeconémico, perdié 11 puntos porcentuales
a manos de ‘compra de moneda extranjera’ y ‘plazo fijo’.

v' ‘Compra de moneda extranjera’ subio al segundo puesto, al concentrar 19% del total de
respuestas (+14 pp).

v' Y ‘plazo fijo’ obtuvo 15% de las respuestas (+8 pp).

v Entre los constructores y desarrolladores, también ocupo una posicion relevante ‘bonos
publicos argentinos’, con 18% y 20% del total, respectivamente. En ambos casos, ocupo la
segunda posicion, detras de la ‘construccion’ y delante de ‘compra de moneda extranjera’ y
‘plazo fijo’.

g p) s, o , ACQUA.
frme. @) BRe Waskolk S acSeee T2 A ferrum (A
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dCual cree que es el mejor método de ahorro actualmente? Guiada

Construccian

Bonos pablicos argentinos
Campra de moneda extranjera
Accones

Plazos fijos

COtros bonaos

Sector Agropecuario
Depasitos bancarios

Ctro

MNolo s&f Mo contesto

Base: 645 respuestas.

dCual cree gque es el mejor método de ahorro actualmente? Por segmento

Distribuidor de

Constructor/Empres Desarrolladores ) Estudiode T
; . rmateriales de ) Ihrmokiliaria
a constructora inmobiliarios i Arguitectura
construccian
Construccin S0% 9% I6% 0% 0%
Compra de man eda 15% 17% 175 1% 3T%
extranjera
Plazosfijos 16% 14% 15% 17% 6%
Bonos publicos 18% 20% 7% 14% 17%
argentinos
Nolo s&/ No 11% 115 115 15% 105
contesto
Ctros bonos 3% 03 A%, 1% 2%
Acciones 2% 6% 2% 3% -
Sector Agropecuario 1% 3% 3% 2% 2%
Depositos bancarios 4% - 3% - by
Ctro 2% - 3% 1% -

2) afis \ W
N @ NEGRo klaukol % aluar An-;.-éno m (# ferrum
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;Utiliza en su negocio los sistemas prefabricados actuales?

v Consultados sobre el uso de los sistemas prefabricados actuales, 57% indicé que NO los
utiliza.

v" En el otro extremo, 3% de los encuestados sefnalo que los utiliza de forma exclusiva. Y 40%
indicé que los utiliza en forma mixta, es decir combinados con los sistemas tradicionales.

v’ Las categorias que se muestran mas proclives a incorporarlos son los constructores y los
estudios de arquitectura.

v Entre los que indicaron que los utilizan en forma mixta, 60% afirmd que estos gozan de una
aceptacion media por parte de los clientes. Para otro 21% tienen una alta aceptacion y para
otro 18% tienen baja aceptacion.

iUtlliza en su negocio los sistemas
prefabricados actuales?

¢ Quénivel deaceptacion presentan, en su
tarea de constructor y o disefiador, los

51, de farma . .
, ?
iUt sistemas prefabricadosactuales?
con los
tradicionales
4055
filta aceptacion 21%
Mo losutilizo
579 ]
E Media aceptacidn E £0%
%1, de forma T

exclusiva
3% Baja aceptacion . 15%

. Baz=: 645 cazos,
El 43°% de los encuestados indica gue utiliza en su

negocia sistemas prefabricados. Las actividades que Moo sé | 1%
se muestran mas proclives a incorporarlios son la
construcciony los estudiosdearquitectura. .
Entre quienes usan estetipo de sistemas, en un 60%
de los casos se registra un nivel de aceptacion medio, Base : 258 casos.

S e @ NEGRo klaukol Xk aluar A.,.;%,,, m @ ferrum [0
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¢A qué sector social se orientaran las nuevas construcciones?

v' En esta Ultima medicion, 45% del conjunto de desarrolladores inmobiliarios y constructores
respondid que las nuevas construcciones se orientaran a la clase media-alta y 22% opind que se
dirigiran a la clase media.

v' Otro 16% senalo que espera una mayor oferta de unidades para la clase alta y otro 8% para la
clase media-baja. En tanto, 6% eligio la opcion NS/NC y apenas 3% sefnald la opcidn ‘para la
clase baja’.

v' Al desagregar por regiones, las opciones clase media-alta y clase media fueron las que
dominaron las respuestas. Clase media-alta fue la opcion mas elegida todas las regiones, con
excepcion de Cuyo, en la que predomind la obra orientada a la clase media.

v" En tanto, en Patagonia, dominaron las obras destinadas a la clase media-alta y a la clase alta,
con 67% y 25% del total, respectivamente.

éA qué sector social orientaran las nuevas construcciones?**

Clase alta

ase haja

Jase media
Taze media - alta 5%

Clase media - bhaja

M= M

* La preguntafue realzada sdlo alos que indicaron como adividad "Desarrolladores inmobiliarios” o " Comstructorfempres a Constructora®.

Later.Cer . N otV SACQUA.
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A gqué sector social orientaran las nuewvas construcciones ?®
For region.

Buenos Aires 5124 £
Centro 4522 =5
MNEA 4326 795
MO ARG 2008
Cuyo 249 626
Patagonia 5724 S0

mClasealta m Clasebaja = Clase media = Clasemedia- alta = Clase media - baja = Ms Mo

* La presuntafus realzadasdlo alos que indicaron comoadividad "Desarrolladores inmobiliarios” o "Comstructorfempres a Constrodora”.

Costo de construccion en délares en los proximos doce meses.

La proporcion de encuestados que considero que el costo de construccion en dolares crecera en
los proximos doce meses fue de 59% del total. A la inversa, 14% indico que espera un descenso,
21% un mantenimiento y 6% de los encuestados opto por NS/NC.

dCOmo cree que evolucionara el costo de construccion en délares en los
proximos doce meses?

| Aumentara @ Disminuira Se mantendra igual MS. MNC,

Base: 645 respuestas.
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Valor del metro cuadrado en doélares para los proximos doce meses.

Entre los actores de la cadena de valor que respondieron la Ultima EOC, 56% espera que el valor
del metro cuadrado en délares suba durante los proximos doce meses. En especial, esta opcion
predomino entre los constructores, desarrolladores inmobiliarios y estudios de arquitectura.En
tanto, 13% indicé que espera una baja y 25% que se mantenga estable. Nuevamente, 6% opto por
NS/NC.

SCOmo cree que evolucionara en ddlares el valor del metro cuadrado en los
proximos doce meses? {guiada)

W Aurmentara M Disminuira Se mantendra icual Moloséf Mo contesto

Base: 645 respuestas

dCOmo cree que evolucionara en ddélares el valor del metro cuadrado en los
proximos doce meses? {guiada) Por sector

Distribuidor de Estudio de

Constructor/Empresa Desarrolladores ) .
materiales de Inmokiliaria

constructora inmokiliarios constFueei&n Arguitectura
Aurmentara a0% B0% A46% 64% 4 5%
Drisrminuira 16% 11% 20%% B% 14%
Se mantendraizual 1% 23% 26% 24% 36%
MNolosef No contesto 3% B%h 9% B 5%

Later.Cer | 2) afies 7
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